OIKOCREDIT FORDERKREIS BAYERN E. V.

_ ANGEBOT EINER
_TREUHANDERISCHEN BETEILIGUNG
UBER DEN OIKOCREDIT FORDERKREIS

BAYERN E.V.

AN OIKOCREDIT, ECUMENICAL DEVELOPMENT
COOPERATIVE SOCIETY U.A.

KONSOLIDIERTER VERKAUFSPROSPEKT

in der Fassung des Nachtrags Nr. 1 vom 14. Juni 2013, Nachtrags Nr. 2 vom 20. Juni
2014, Nachtrags Nr. 3 vom 12. Juni 2015, Nachtrags Nr. 4 vom 07. Juli 2015, Nachtrags
Nr. 5 vom 09. Juni 2016, Nachtrags Nr. 6 vom 15. Juni 2017, Nachtrags Nr. 7 vom 14.
Juni 2018, Nachtrags Nr. 8 vom 20. Juni 2019, Nachtrags Nr. 9 vom 11. Juni 2020 sowie
des Nachtrags Nr. 10 vom 10. Juni 2021

Dieser konsolidierte Verkaufsprospekt wurde von der Emittentin
freiwillig erstellt, um einen leichteren Uberblick {iber die
VermoOgensanlage zu ermoglichen. Dieser konsolidierte Prospekt
erhebt keinen Anspruch auf Vollstandigkeit.

MaBgeblich fur die Zeichnung einer treuhanderischen Beteiligung
ist ausschlieBlich der Verkaufsprospekt vom 30. April 2012
einschlieBlich der Prospektnachtrage.
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1. Einflhrung

In Menschen investieren

In den letzten Jahren ist das Interesse an ,grinen“ und ethischen Geldanlagen enorm
gestiegen. Viele Anlegerinnen’ mdéchten selber entscheiden, in welchen Branchen oder
Unternehmen ihre Ricklagen investiert werden, und sie wollen mit ihrem Geld etwas
Sinnvolles bewirken. Wenn Sie lhr Geld sozial verantwortungsbewusst investieren wollen, sind
Sie beim Oikocredit Foérderkreis Bayern e.V. richtig, dem Sie als Treuhander Kapital
anvertrauen koénnen, mit dem er Genossenschaftsanteile an Oikocredit, Ecumenical
Development Cooperative Society U.A. (,Oikocredit”) erwerben wird. Diese Anlagemadglichkeit
steht lhnen offen, wenn Sie auch Mitglied des Oikocredit Férderkreises Bayern e.V. werden
und auf diese Weise dessen entwicklungspolitische Ziele unterstitzen.

Oikocredit ist eine internationale Genossenschaft niederldndischen Rechts, in die mittelbar
bisher Gber 40.000 Menschen investieren — auch tber den Oikocredit Férderkreis Bayern e.V.
Aus den Geldanlagen dieser Menschen vergibt Oikocredit vorwiegend Darlehen an
Mikrofinanzinstitutionen, Genossenschaften und kleinere Unternehmen in Entwicklungs- und
Schwellenlédndern. Viele benachteiligte Menschen haben Ideen, wie sie ihr Leben verdndern
kénnen, oft fehlt ihnen nur ein kleiner Kredit als finanzieller Anschub.

Oikocredit wurde 1975 gegriindet, um eine nachhaltige Entwicklung zu férdern. Oikocredit will
die wirtschaftliche Eigenstandigkeit benachteiligter Menschen férdern und damit zur
Reduzierung von Armut und Ungerechtigkeit beitragen. Der Oikocredit Forderkreis Bayern e.V.
teilt diese Ziele und unterstitzt sie unter anderem dadurch, dass er als Treuhander Menschen
wie |hnen die Mdglichkeit erdffnet, sich Uber den Oikocredit Forderkreis Bayern e.V an
Oikocredit zu beteiligen und hierdurch einen Beitrag zur Entwicklungsfinanzierung zu leisten.
Mit dem von Anlegerinnen dem Oikocredit Férderkreis Bayern e.V. treuhdnderisch
anvertrauten Kapital wird dieser Genossenschaftsanteile an Oikocredit erwerben und lhnen
damit eine Anlagemdglichkeit bieten, bei der Sie gegebenenfalls eine moderate Rendite
erzielen kénnen.

Ein wichtiger Erfolgsfaktor ist die dezentrale Struktur von Oikocredit mit Regional- und
Landerburos, deren Mitarbeitende alle Kreditpartner von Oikocredit kennen. Bevor Oikocredit
einen Kredit gewahrt, Gberprift Oikocredit sehr sorgféltig, ob die Partner diesen zurtickzahlen
kénnen. AuBerdem bietet Oikocredit nicht einfach standardisierte Produkte an, sondern achtet
auf den Bedarf ihrer Projektpartner.

Oikocredit steht ihren Projektpartnern wahrend der gesamten Kreditlaufzeit beratend zur Seite
und Uberprift, ob die Darlehen die gewlinschten wirtschaftlichen und sozialen Wirkungen
erzielen. Oikocredit gibt es flr Anlegerinnen, die unser Ziel teilen: eine Welt mit gleichen
Chancen und Menschenwiirde fir alle. Es wiirde uns sehr freuen, wenn Sie sich anschlieBen
— mit einer Investition in Menschen, einer Geldanlage mit mehr Wert.

Herzlichst, Ihr Oikocredit Férderkreis Bayern e.V.

" Die Bezeichnung Anlegerinnen erfasst alle an diesem Beteiligungsangebot interessierten Personen unabhéngig von deren
Geschlecht. Erlauterung in diesem Prospekt, die auf Anlegerinnen Bezug nehmen, beziehen sich individuell auf die Person eines
jeden einzelnen Interessenten und nicht auf die Gesamtheit aller Interessenten.
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2. Erklarung des Prospektverantwortlichen (Oikocredit Forderkreis Bayern
e.V.)

Der Oikocredit Forderkreis Bayern e.V. (,Forderkreis®) mit Sitz in Nurnberg tGbernimmt die
Verantwortung fir den Inhalt dieses Verkaufsprospekts und erklart, dass seines Wissens die
Angaben im Prospekt richtig und keine wesentlichen Umstande ausgelassen sind. Der
Forderkreis ist Anbieter der in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Vermdgensanlage.

Fir den Inhalt dieses Prospekts sind die bis zum Datum der Prospektaufstellung bekannten
oder dem Forderkreis erkennbaren Sachverhalte maBgebend. Alle Angaben und
Berechnungen in diesem Prospekt wurden vom Foérderkreis mit groBer Sorgfalt
zusammengestellt und Uberprift. Eine Haftung fir das Erreichen des Anlageerfolgs wird vom
Foérderkreis jedoch nicht Gbernommen.

Der vorliegende Prospekt entspricht den Vorgaben des Verkaufsprospekigesetzes und der
Verordnung Uber Vermbgensanlagen-Verkaufsprospekte (VermVerkProspV). Der Férderkreis
versichert nach bestem Wissen und Gewissen Uber erhebliche Umstande, die fir die
Entscheidung Uber die treuhd@nderische Beteiligung an der Genossenschaft von Bedeutung
sind, keine unrichtigen Angaben gemacht und keine nachteiligen Tatsachen verschwiegen zu
haben. Soweit der Férderkreis Aussagen in diesem Prospekt nicht selbst erstellt oder geprift
hat oder hierzu nicht in der Lage war, hat er sich geeigneter Experten bedient.

Die Oikocredit, Ecumenical Development Cooperative Society U.A. (,Oikocredit®) war nicht in
die Konzeption dieses Beteiligungsangebots mit einbezogen und Ubernimmt im Rahmen
dieses Beteiligungsangebots gegeniber Anlegerlnnen soweit gesetzlich zulassig keinerlei
Haftung, insbesondere nicht flr den wirtschaftlichen Erfolg der Beteiligung sowie flr die
Vollstéandigkeit und Richtigkeit dieses Beteiligungsangebots. Es bestehen daher gegeniber
Oikocredit keinerlei Anspriche, die sich aus oder im Zusammenhang mit den Angaben des
Prospekts ergeben kénnten.

Datum der Prospektaufstellung: 30.04.2012 in der Fassung des Nachtrags Nr. 1 vom 14. Juni
2013, Nachtrags Nr. 2 vom 20. Juni 2014, Nachtrags Nr. 3 vom 12. Juni 2015, Nachtrags Nr.
4 vom 07. Juli 2015, Nachtrags Nr. 5 vom 09. Juni 2016, Nachtrags Nr. 6 vom 15. Juni 2017,
Nachtrags Nr. 7 vom 14. Juni 2018, Nachtrags Nr. 8 vom 20. Juni 2019, Nachtrags Nr. 9 vom
11. Juni 2020 sowie des Nachtrags Nr. 10 vom 10. Juni 2021

Oikocredit Forderkreis Bayern e.V.

vertreten durch den Vorstand

Dr. Friedrich Hebeisen Margarida Santos
— Mitglied des Vorstands — — Mitglied des Vorstands —
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3. Beteiligungsangebot im Uberblick

Das in diesem Verkaufsprospekt gemachte Beteiligungsangebot unterscheidet sich von
konventionellen, renditeorientierten Beteiligungsmodellen. Im Kern dieses Angebots steht eine
Vermdgensanlage nach ethischen Grundséatzen, mit der die wirtschaftliche Eigenstandigkeit
benachteiligter Menschen verbessert und zur Reduzierung von Armut und Ungerechtigkeit
beigetragen werden soll.

3.1. Beteiligungsstruktur

Diese Vermdgensanlage wird in Form einer treuh&nderischen Beteiligung realisiert, bei der
der Oikocredit Forderkreis Bayern e.V. (,Forderkreis®) Genossenschaftsanteile der Oikocredit,
Ecumenical Development Cooperative Society, U.A. (,Oikocredit‘) im eigenen Namen aber fir
Rechnung der Anlegerinnen erwirbt. Grundlage dieser treuh&nderischen Beteiligung ist ein
Treuhandvertrag, den Forderkreis und Anlegerinnen abschlieBen. Die Anlegerinnen beteiligen
sich Gber den Treuhandvertrag wirtschaftlich an Oikocredit.

Aus den so erhaltenen Anlagebetrdgen der Anlegerinnen vergibt Oikocredit vorwiegend
Darlehen an Mikrofinanzinstitutionen, Genossenschaften und kleinere Unternehmen in
Entwicklungs- und Schwellenléandern (,Projektfinanzierungen®). Die von Oikocredit
erworbenen Vermdgensgegenstande, in die Anlegerlnnen mittelbar investieren, bestehen
neben den Projektfinanzierungen aus dem Terminanlagenportfolio von Oikocredit und dem
Umlaufvermégen von Oikocredit (diese Vermdgensgegenstdnde gemeinsam die
,<Anlageobjekte”im Sinne des § 9 Abs. 2 Nr. 1 VermVerkProspV). Sie sind nachfolgend in Ziffer
6.3 ,Die Anlageobjekte von Oikocredit” dieses Verkaufsprospekts (Seite 59ff.) beschrieben.

Eine direkte Beteiligung von Privatpersonen an Oikocredit ist nicht mdglich, da nur juristische
Personen Genossenschaftsmitglieder bei Oikocredit werden kénnen. Der Forderkreis eréffnet
deswegen mit diesem Beteiligungsangebot einem groBeren Personenkreis die Moglichkeit,
sich mittelbar an Oikocredit zu beteiligen. Uber den Férderkreis kann sich nur beteiligen, wer
zugleich Mitglied des Forderkreises wird.

Diese Beteiligungsstruktur kann graphisch wie folgt dargestellt werden:

Fdrderkreis hilt nach Treuhandverirag Genossenschafisanteile im eigenen |
1 Namen fur Rechnung der Anlegerinnen i

Genossanschafts-

Anlegerinnen Treuhandvertrag Etrderiosis mitgliedschaft Oikocredit
+

Verginsmitgliedachaft
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3.2. Die Vermégensanlage im Uberblick

Die in der nachfolgenden Tabelle gemachten Angaben dienen der ersten Orientierung Uber
ausgewahlte Einzelaspekte der Vermdgensanlage. Der Abschnitt ,Die Vermdgensanlage im
Uberblick“ stellt damit keine abschlieRende Darstellung der Vermogensanlage und der damit
verbundenen Risiken dar. Wegen der Einzelheiten wird auf die ausfihrlichen Erlauterungen in
den einzelne Ziffern dieses Verkaufsprospektes verwiesen. Anlegerinnen wird insbesondere
eine sorgfaltige Lektlire der in Ziffer 4 ,Wesentliche Risiken* dieses Verkaufsprospektes

dargestellten Risiken empfohlen.

Oikocredit Farderkreis Bayern e\
Anbieter, Emittent und Treuhander

der Vermégensanlage

Art der Yermogensanlage

Anlageobjekt im Sinne der VermVerkProspV

Qikocredit

Ausschiittungen

Wertentwicklung
Anlagehorizont

Beendigungsmoglichkeit

Kosten und Vergiitungen

Risiken

Steuern

Eingetragener Verein, der als gemeinnitzig anerkannt ist.
Oikocredit Forderkreis Bayemn e M.

Treuhanderische Beteiligung, verbunden mit einer Mitgliedschaft im Forderkreis.
Alle von Oikocredit erworbenen Vermogensgegenstinde: Projektfinanzierungen,
Terminanlagenportfolio, Umlaufvermagen.

Internationale Genossenschaft nach niederdndischem Recht.

Ziel von Qikocredit ist die Forderung nachhaltiger Entwicklung vormehmilich durch
Vergabe von Krediten an Mikrofinanzinstitutionen, Genossenschafien und kleine
Urternehmen in Entwicklungs- und Schwellenlandearm.

Abhangig vom Geschéaftserfolg von Oikocredit.

Ausschiittungen waren in der Vergangenheit auf eine maximale jghrliche Ausschit-
tung i.H.v. 2% bezogen auf den Mennwert eines Genossenschaftsanteils begrenzt.
Anlegerinnen partizipieren nicht an Weristeigerungen von Genossenschaftsantei-
len an Qikocredit.

Anlegerinnen sollien die treuhanderische Beteiligung an Cikocredit grundsatzlich
als langfristige Vermdgensanlage betrachten.

Mit Frist von einem (1) Monat zum Monatsende; die Rickzahlung des Beteiligungs-
betrages an die Anlegerinnen kann sich um maximal finf Jahre (ab dem Ende des
Jahres, in das die Beendigung fallt) verzégern.

Anlegerinnen milssen einen jhriichen Mitgliedsbeitrag fir die Mitgliedschatt im
Farderkreis leisten.

Oikocredit leistet j&hrliche Vergutungszahlungen an den Forderkreis fir die Verwal-
fung und Gewinnung von Anlegerinnen.

Die mit der Vermdgensanlage flr die Anlegerinnen verbundenen Risiken sind in
Ziffer 4 Wesentliche Risiken” dieses Verkaufsprospekts dargestellt.

Anlegerinnen missen Ausschittungen selbst verstewern.
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4. Wesentliche Risiken

Mit Abschluss des Treuhandvertrages Ubernehmen die Anlegerinnen alle mit dem
Treuhandvertrag sowie mittelbar die mit einer Beteiligung an Oikocredit verbundenen Risiken.
Hierzu zahlen insbesondere alle mit der Geschéaftstatigkeit von Oikocredit verbundenen
Risiken aus deren weltweiter Finanzierungstétigkeit, welche tatséchliche, wirtschaftliche,
steuerliche und rechtliche Risiken beinhalten. Zukiinftige weder vom Férderkreis noch von
Anlegerlnnen beeinflussbare Entwicklungen kénnen sich auf die treuh&nderische Beteiligung
an Oikocredit negativ auswirken und zu einem vollstandigen Verlust des Beteiligungsbetrages
von Anlegerlnnen fuhren.

Die mit der Vermbgensanlage verbundenen, wesentlichen tatsachlichen und rechtlichen
Risiken lassen sich entsprechend der Beteiligungsstruktur folgendermaBen kategorisieren:

(a) Risiken aus der treuh&nderischen Beteiligung
(b) Risiken aus der Geschaftstatigkeit von Oikocredit
(c) Steuerliche Risiken

Die nachfolgende Darstellung der wesentlichen Risiken folgt dieser Kategorisierung.

Die im Folgenden aufgefiihrten wesentlichen tatsachlichen und rechtlichen Risiken
kénnen einzeln oder kumuliert auftreten und den wirtschaftlichen Erfolg der
Vermdgensanlage bzw. die gesamte Vermégensanlage gefahrden. Dies kann zu einem
vollstandigen Verlust des treuhdnderisch investierten Kapitals und zu negativen
Auswirkungen auch auf das sonstige Vermdégen des Anlegers fiihren (maximales
Risiko). Negative Auswirkungen auf das sonstige Vermogen des Anlegers kénnen
insbesondere auftreten, wenn Anlegerinnen ihre treuhé@nderische Beteiligung teilweise
oder vollstandig fremdfinanzieren.

Anlegerinnen wird empfohlen, sich vor der endgultigen Anlageentscheidung im Hinblick auf
ihre persbnlichen Umstdnde und Vermdgenssituation sowie sich hieraus ergebende
besondere Risiken durch fachkundige Dritte beraten zu lassen.

4.1. Risiken aus der treuhdanderischen Beteiligung
4.1.1. Keine Teilnahme an Wertsteigerungen/ Begrenzung méglicher Ausschiittungen

Die Satzung von Oikocredit sieht vor, dass Genossenschaftsmitglieder nicht an
Wertsteigerungen der Genossenschaftsanteile partizipieren, da diese im Falle des
Ausscheidens eines Mitglieds bzw. der Kiindigung von Anteilen maximal zu ihrem Nennbetrag
zurtckgekauft werden. Anlegerlnnen werden damit grundsétzlich nur sehr begrenzt am
wirtschaftlichen Erfolg der Téatigkeit von Oikocredit beteiligt. Dies bedeutet, dass die
Ruckflisse an die Anlegerinnen im Falle der Kiindigung von Anteilen begrenzt sind.

Die Anlegerinnen erhalten die von Oikocredit ausgeschutteten Dividenden. Eine Ausschittung
von einmal geleistetem Genossenschaftskapital ist nicht vorgesehen. Die Ausschittung einer
Dividende ist nicht garantiert, sondern ihre Festlegung steht im Ermessen der
Hauptversammlung von Oikocredit und ist vom wirtschaftlichen Erfolg von Oikocredit
abhangig. Die Anlegerlnnen missen damit rechnen, dass sie keine Ruickflisse aus ihrer
Beteiligung an Oikocredit erhalten. Darlber hinaus entspricht es der bisherigen
Geschaftspolitik von Oikocredit, Ausschittungen auf 2% des Nennwerts eines
Genossenschaftsanteils zu begrenzen. Hierdurch ist die wirtschaftliche Beteiligung der
Anlegerlnnen am Erfolg von Oikocredit faktisch der Héhe nach absolut beschrankt. Soweit
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Anlegerinnen den Erwerb der Vermdgensanlage fremdfinanzieren, missen sie auch im Fall
ausbleibender Ausschlttungen weiterhin Zinsen und Kapital fir die Fremdfinanzierung
zurlckfihren. Der Forderkreis selbst erwirbt Genossenschaftsanteile an Oikocredit
ausschlieB3lich aus dem von Anlegerinnen zur Verfigung gestellten Kapital ohne Einsatz von
Fremdkapital. Die Aufnahme von Fremdkapital durch Anlegerinnen kann sich wegen der
begrenzten und bei génzlich ausfallenden Ausschittungen negativ auf das sonstige Vermdgen
der Anlegerlnnen auswirken.

Anlegerlnnen missen damit rechnen, dass selbst im glnstigsten Fall die Rickfllisse ihrer
treuhanderischen Beteiligung hinter den Ruckflissen anderer Beteiligungsformen deutlich
zurlckbleiben. Die Anlegerlnnen mussen im Hinblick auf die begrenzten Ausschittungen
sowie die fehlende Teilhabe an Wertsteigerungen der Genossenschaftsanteile damit rechnen,
dass unter Berlcksichtigung der Inflation selbst bei Ausschittungen durch Oikocredit ihre
Beteiligung an Wert verliert, sollten die Ausschlttungen nicht den durch die Inflation
ausgelosten  Wertverlust der treuhanderisch angelegten Betrdge der Anlegerlnnen
ausgleichen.

4.1.2. Verlustrisiko

Die Anlegerlnnen nehmen an mdglichen Verlusten von Oikocredit insoweit teil, als dass fur sie
treuhdnderisch UOber den Forderkreis gehaltene Genossenschaftsanteile zu dem Wert
ausgezahlt werden, der auf Basis der letzten vor dem Rickzahlungszeitpunkt von Oikocredit
erstellten und gepriften Jahres- oder Zwischenbilanz errechnet wurde. Maximal erfolgt eine
Auszahlung zum Nennwert. Hinzukommt, dass sich der Riickzahlungszeitpunkt und damit die
Auszahlung verzdgern kann, und zwar auf maximal fiunf Jahre ab dem Ende des
Kalenderjahres, in das der Zeitpunkt der Beendigung des Treuhandvertrages oder der
Reduzierung des Treuhandvermégens fallt. Dies kann jeweils bei entsprechend negativer
wirtschaftlicher Entwicklung von Oikocredit zu einem teilweisen oder vollstandigen Verlust der
treuhanderischen Beteiligung der Anlegerinnen flhren.

4.1.3. Kostenrisiko

Die Anlegerinnen tragen einerseits die Kosten der treuh&nderischen Verwaltung in Form des
von ihnen an den Fdérderkreis zu zahlenden Mitgliedsbeitrags. Andererseits tragen sie die
Kosten der treuhanderischen Verwaltung indirekt durch die von Oikocredit an den Foérderkreis
fir die Gewinnung und Verwaltung der Anlegerinnen gezahlten Vergitungen. Diese
Vergutungen stehen Oikocredit nicht mehr zu Anlagezwecken zur Verfligung und werden
daher mittelbar von den Anlegerinnen getragen.

Die Kosten der treuhdnderischen Verwaltung der vom Forderkreis gehaltenen
Genossenschaftsanteile kbnnen dazu flihren, dass die treuhanderische Beteiligung sich fir
die Anlegerinnen als Verlustgeschéaft erweist. Dies ist insbesondere dann der Fall, wenn die
Kosten fur die Mitgliedschaft im Férderkreis, die — nur méglichen und zudem unsicheren —
Ruckflisse aus einer treuhanderischen Beteiligung an Oikocredit Gbersteigen.

Ausschittungen von Oikocredit sind der bisherigen Geschéftspolitik von Oikocredit
entsprechend der Hohe nach auf 2% des Nennwerts eines Genossenschaftsanteils begrenzt
und unsicher.

Gerade bei Kleinbeteiligungen besteht das Risiko, dass die Kosten einer Mitgliedschaft héher
sind als die maximal mdglichen Ausschittungen von Oikocredit. Dartiber hinaus kénnen sich
die Kosten im Laufe der treuhanderischen Beteiligung erhéhen. Dies kann insbesondere dann
der Fall sein, wenn der Férderkreis nicht in ausreichendem MaBe Zuwendungen von Dritter
Seite, etwa von Oikocredit, erhdlt und daher die Mitgliedsbeitrage erhoht.
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Sollten nicht in ausreichendem Maf3e ehrenamtliche Mitarbeiter zur Verfigung stehen, misste
deren Tatigkeit kostenpflichtig durch Dritte erbracht werden. Auch dies kann zu einer Erh6hung
der Mitgliedsbeitrage fihren. Eine Erhéhung der Mitgliedsbeitrage bedarf eines Beschlusses
der Mitgliederversammlung des Foérderkreises. Ein solcher Beschluss kann von einzelnen
Anlegerinnen nicht verhindert werden. Eine solche Erhéhung kann dazu fihren, dass die
Gesamtrickflisse aus der treuhanderischen Beteiligung der Anlegerlnnen geringer werden
bzw. dazu, dass die Mitgliedsbeitrdge aus dem sonstigen Vermdgen der Anlegerinnen
erbracht werden missen und dieses mindern.

4.1.4. Keine freie Ubertragbarkeit der treuhianderischen Beteiligung

Die VerauBerbarkeit oder Ubertragbarl§eit der treuhéanderischen Beteiligung der Anlegerinnen
an Dritte ist stark eingeschrankt. Jede Ubertragung bedarf der Zustimmung des Foérderkreises.
Die Erteilung der Zustimmung steht im freien Ermessen des Forderkreises und kann
insbesondere versagt werden, wenn die Ubertragungsempfanger nicht Mitglied des
Forderkreises sind oder werden. Dementsprechend besteht das Risiko, dass die Uber den
Treuhandvertrag vermittelte Beteiligung an Oikocredit nicht an Dritte Gbertragen werden kann.
Da Dritte sich an Oikocredit selbst Gber den Forderkreis beteiligen kénnen, ist ein Erwerb einer
bestehenden treuhanderischen Beteiligung fur Dritte mit keinen Vorteilen verbunden. Insoweit
ist nicht zu erwarten, dass Anlegerlnnen Gberhaupt erwerbswillige Dritte finden, die bereit sind,
eine bestehende treuhanderische Beteiligung zu erwerben.

Die treuhd@nderische Beteiligung ist daher illiquide. Fir treuhdnderische Beteiligungen existiert
kein liquider oder geregelter Zweitmarkt.

Die Anlegerinnen sind im Zweifel darauf angewiesen, ihre treuhanderische Beteiligung durch
Kindigung aufzulésen, um das Treuhandvermdgen bzw. dessen Wert zurlickzuerlangen. Die
Kindigungsfrist betragt in einem solchen Fall nach dem Treuhandvertrag einen Monat zum
Monatsende. Dabei kann sich die Auszahlung entsprechend der im Treuhandvertrag
getroffenen Regelungen auf maximal finf Jahre ab dem Ende des Kalenderjahres, in das der
Zeitpunkt der Beendigung des Vertrags oder Reduzierung des Treuhandvermébgens fallt,
verzdgern. Der Rlckzahlungsbetrag fir einen Genossenschaftsanteils wird zudem errechnet
auf Basis der letzten vor dem Rickzahlungszeitpunkt von Oikocredit erstellten und gepriften
Jahres- oder Zwischenbilanz. Dies kann dazu fUhren, dass die Anlegerlnnen auch nach
Kindigung der Beteiligung noch an einer negativen Entwicklung von Oikocredit bis zum
Ruckzahlungszeitpunkt teilnehmen. Wahrend des Ruckzahlungszeitraumes missen die
Anlegerlnnen sich liquide Mittel gegebenenfalls anderweitig beschaffen. Dadurch kénnen den
Anlegerlnnen zusétzliche Kosten entstehen.

Die Anlegerlnnen tragen somit das Risiko, ihre treuh&nderische Beteiligung nicht anders als
durch Kiandigung mit der Méglichkeit des Eintritts der hier beschriebenen negativen Folgen
beenden zu kénnen.

4.1.5. Risiko einer vorzeitigen Beendigung der treuhdnderischen Beteiligung

Es besteht keine Gewahr, dass der Férderkreis den Treuhandvertrag mit den Anlegerinnen
Uber einen bestimmten oder langeren Zeitraum durchfuhrt. Der Treuhandvertrag sieht in
spezifischen Féllen eine automatische Beendigung des Treuhandvertrages oder Reduzierung
des Umfangs des Treuhandvermdgens vor. In solchen Féllen wirden die Anlegerinnen ab
dem Zeitpunkt der Rickzahlung des betreffenden Treuhandvermdgens nicht mehr an
zukinftigen Ausschittungen von Oikocredit teilhaben.

Die Anlegerinnen kénnen ihrerseits mit einer Frist von einem Monat zum Monatsende ihre
treuh@nderische Beteiligung reduzieren oder durch ordentliche Kindigung des
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Treuhandvertrages ganz beenden. Dementsprechend kénnen die Anlegerinnen ihre einmal
eingegangene treuhanderische Beteiligung in der Regel nicht mit sofortiger Wirkung beenden.

Far die Anlegerinnen besteht dabei das Risiko, dass die Anlegerlnnen auch nach Kiandigung
der Beteiligung noch an einer negativen Entwicklung von Oikocredit bis zum
Ruckzahlungszeitpunkt teilnehmen.

Im Falle einer Reduzierung, automatischen Beendigung oder Kindigung des
Treuhandvermdgens bzw. des Treuhandvertrages gegeniber dem Foérderkreis kénnen die
Anlegerinnen Rickzahlung des dem Foérderkreis anvertrauten Vermdgens nur in dem Umfang
und nur zu den Zeitpunkten verlangen, die im Treuhandvertrag néher bestimmt sind.

Far die H6he des Rulckzahlungsbetrages ist der Riuckzahlungszeitpunkt ein maBgeblicher
Faktor. Der Rickzahlungsbetrag fur einen Genossenschaftsanteils wird errechnet auf Basis
der letzten vor dem Riickzahlungszeitpunkt von Oikocredit erstellten und gepriiften Jahresoder
Zwischenbilanz. Ist zum Zeitpunkt der Riickzahlung der Wert eines Genossenschaftsanteils
im letzten gepriften Abschluss unter den Nennbetrag gesunken, so wird unter dem
Treuhandvertrag nur dieser geringere Betrag vom Fdérderkreis an die Anlegerinnen
zurtckgewahrt. Dies kann dazu flhren, dass die Anlegerlnnen einen Riickzahlungsanspruch
haben, der wertmaBig hinter dem Betrag des urspringlich von den Anlegerinnen eingezahlten
Betrags zurtickbleibt.

Hinzukommt, dass sich der Riickzahlungszeitpunkt und damit die Auszahlung verzdégern kann,
und zwar auf maximal finf Jahre ab dem Ende des Kalenderjahres, in das der Zeitpunkt der
Beendigung des Vertrags oder Reduzierung des Treuhandvermégens féllt. Dies kann dazu
fihren, dass die Anleger langere Zeit nach Kiindigung der Beteiligung noch an einer negativen
Entwicklung von Oikocredit bis zum Rickzahlungszeitpunkt teilnehmen.

Wahrend des Riuickzahlungszeitraumes muissen die Anlegerlnnen sich liquide Mittel
gegebenenfalls anderweitig beschaffen.

4.1.6. Eingeschrankte Einflussnahme

Die Mdglichkeiten der Anlegerlnnen zur Einflussnahme in Bezug auf ihre treuhanderische
Beteiligung sind sowohl bezogen auf direkte Einflussnahmemdglichkeiten auf der Ebene des
Forderkreises als auch bezogen auf indirekte Einflussnahmeméglichkeiten auf der Ebene von
Oikocredit eingeschrénkt. Zun&chst kénnen die Anlegerlnnen im Rahmen des
Treuhandvertrages unmittelbar keine Weisungen dahingehend erteilen, wie der Fdrderkreis
auf Ebene von Oikocredit seine genossenschaftlichen Rechte wahrzunehmen hat. Damit
besteht keinerlei direkte Einflussmdglichkeit der Anlegerinnen auf die Geschaftspolitik von
Oikocredit.

Die Anlegerlnnen kdnnen das Abstimmungsverhalten des Foérderkreises als
Genossenschaftsmitglied nur Gber die Wahrnehmung ihrer Rechte als Vereinsmitglieder des
Forderkreises beeinflussen. Dies setzt voraus, dass der / die jeweiligen Anlegerinnen auch
tatsachlich Mitglied des Forderkreises sind bzw. werden. Ohne eine solche Mitgliedschaft
besteht auch keine Mdglichkeit der indirekten Einflussnahme durch die Anlegerinnen. Fir
Vereinsmitglieder ist die Mdglichkeit, auf die Wahrnehmung der Rechte des Vereins als
Genossenschaftsmitglied von Oikocredit Einfluss zu nehmen, ebenfalls eingeschrankt.
Mitglieder des Forderkreises haben unabhangig von der H6he ihrer treuhanderischen
Beteiligung auf Ebene des Vereins nur jeweils eine Stimme. Damit besteht fiir die einzelnen
Anlegerlnnen das Risiko, eigene Interessen selbst bei einer umfangreichen treuhanderischen
Beteiligung nicht durchsetzen zu kénnen und ihre Interessen denen der Mehrheit der
Mitglieder des Foérderkreises unterordnen zu missen, selbst wenn deren wirtschaftliche
Beteiligung hinter der der jeweils betroffenen Anlegerlnnen zuriickbleibt. Die Mehrheit der
Mitglieder kann aus Sicht der Anlegerlnnen unvorteilhafte Entscheidungen treffen.
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Wenn die Anlegerinnen (ber den Foérderkreis im Wege einer entsprechenden
Mehrheitsentscheidung in ihrem Sinne auf die Wahrnehmung von Rechten des Férderkreises
auf Ebene von Oikocredit Einfluss nehmen kénnen, ist nicht gewéhrleistet, dass auf Ebene
von Oikocredit diese Position von einer Mehr- heit der Genossenschaftsmitglieder geteilt wird.
Denn auch die Méglichkeit des Férderkreises, auf Entscheidungen von Oikocredit Einfluss zu
nehmen, ist eingeschrankt. Der Forderkreis hat unabhangig von der Zahl der von ihm
gehaltenen Genossenschaftsanteile auf Ebene von Oikocredit nur eine Stimme. Damit kann
auch der Forderkreis seine Interessen ggf. nicht durchsetzen und muss sich dem
mehrheitlichen Willen der Genossenschaftsmitglieder unterordnen.

Die Anlegerlnnen miissen damit die von der Mehrheit getroffenen Entscheidungen sowohl auf
Ebene von Oikocredit als auch des Forderkreises akzeptieren. Derartige Entscheidungen
kénnen wirtschaftlich nachteilig sein und bis hin zu einem vdlligen Wertverlust der fr die
Anlegerlnnen treuh&nderisch gehaltenen Genossenschaftsanteile an Oikocredit fihren.

4.1.7. Insolvenzfestigkeit des Treuhandvertrages

Im Falle der Insolvenz des Forderkreises besteht das Risiko, dass das vom Férderkreis fur die
Anlegerinnen gehaltene Treuhandvermégen in die Insolvenzmasse des Férderkreises fallt und
damit nicht insolvenzfest ist.

Grund daflr ist, dass der Forderkreis als Treuhander mit den Mitteln der Anlegerinnen
Genossenschaftsanteile an Oikocredit erwirbt und damit den ihm urspriinglich anvertrauten
Vermdgensgegenstand in einen anderen umwandelt. Sollte darin ein Versto3 gegen das
Unmittelbarkeitsprinzip zu sehen sein, wird das Treuhandvermdgen in die Insolvenzmasse des
Forderkreises fallen. Dieses Risiko besteht auch, da der Foérderkreis in der Vergangenheit
Genossenschaftsanteile an Oikocredit auch aus dem Vereinsvermégen erworben hat und
damit eine Vermischung von Vereins- und Treuhandvermdgen bestand. Obwohl der
Forderkreis heute Genossenschaftsanteile ausschlieBlich aus den treuhanderisch von
Anlegerlnnen anvertrauten Mitteln halt und damit eine Trennung von Vereins- und
Treuhandvermdgen herbeigefiihrt hat, kann nicht ausgeschlossen werden, dass
zurickliegende Vermischung als fortwirkende Verletzung des insolvenzrechtlichen
Trennungsgrundsatzes angesehen wird.

Sollte das Treuhandvermdgen nicht insolvenzfest sein, fallt es bei einer Insolvenz des
Forderkreises in dessen Insolvenzmasse. Anlegerlnnen sind dann nicht zur Aussonderung
des Treuhandvermdgens berechtigt und kénnen ihre Anspriiche gegen den Forderkreis nur
als Insolvenzforderung anmelden, die erst und nur insoweit befriedigt wird, wenn in der
Insolvenzmasse des Foérderkreises nach Begleichung vorrangiger Verbindlichkeiten
Vermobgen verbleibt. Anlegerinnen erhalten dann voraussichtlich nur eine anteilige, geringe
Zahlung auf ihre Forderung und werden nicht vollstandig befriedigt. Es besteht das Risiko des
vollstédndigen Verlustes des Treuhandvermdgens. Insolvenzverfahren kénnen mehrere Jahre
dauern und der Zeitpunkt einer méglichen Zahlung an die Anlegerinnen ist nicht absehbar. Im
Falle einer Rechtsverfolgung durch Anlegerinnen kénnen, ggf. nutzlose, Kosten entstehen.
Diese mUssen die Anlegerlnnen tragen und diese verringern dann das sonstige Vermogen der
Anlegerlnnen. Soweit Anlegerinnen ihre Beteiligung fremdfinanziert haben, und die Rickflisse
in einer Insolvenz des Forderkreises nicht zur Bedienung von Zahlungspflichten einer solchen
Fremd- finanzierung ausreichen, kann dies ebenfalls negative Auswirkungen auf das sonstige
Vermoégen der Anlegerinnen haben.

4.1.8. Verwaltung des Forderkreises

Die Tatigkeit des Foérderkreises erfolgt in Teilen auf ehrenamtlicher Basis. So sind
beispielsweise die Vorstande des Foérderkreises ausschlieBlich ehrenamtlich tatig. Die
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ehrenamtlich tatigen Mitglieder des Forderkreises missen flir die von ihnen wahrgenommenen
Aufgaben nicht speziell ausgebildet sein.

Die Anlegerlnnen missen damit rechnen, dass es im Zusammenhang mit der
treuhanderischen Verwaltung des dem Verein anvertrauten Treuhandvermdgens zu
Verzdgerungen oder gar Fehlern kommen kann und der Vorstand Risiken nicht immer voll
erkennt. Je nach Art des konkreten Fehlers kann dieser dazu flhren, dass sich
Ausschittungen an die Anlegerinnen verringern oder das Treuhandvermdgen géanzlich
verloren geht.

Derartige Konsequenzen kénnen z.B. im Fall der Insolvenz des Férderkreises eintreten, wenn
der Forderkreis das Treuhandvermdgen nicht streng getrennt vom tbrigen Vermdgen verwahrt
oder wenn ein Erwerb von Genossenschaftsanteilen fir Rechnung der Anlegerlnnen mit
Verzdgerung erfolgt und hierdurch die Anlegerlnnen eines Dividendenanspruchs flr ein
Geschaftsjahr oder einen Teil eines Geschaftsjahrs verlustig gehen.

4.1.9. Umsetzungstrisiko

Es besteht das Risiko, dass die treuhdnderische Beteiligung an Oikocredit nicht zu Stande
kommt, auch wenn die Anlegerlnnen dem Forderkreis entsprechende Geldmittel zur
Verfligung gestellt haben. Es besteht keine rechtliche Verpflichtung von Oikocredit gegenlber
dem Forderkreis, die Zahl der vom Foérderkreis gehaltenen Genossenschaftsanteile jederzeit
oder unbegrenzt zu erhdhen. Damit besteht das Risiko, dass die treuhanderische Beteiligung
nicht oder nicht im gewlinschten Umfang zu Stande kommt. Die Anlegerinnen erhalten den
nicht investierten Beteiligungsbetrag unverzinst zurlick und erzielten dementsprechend keinen
Gewinn und inflationsbedingt ggf. sogar einen Verlust bezogen auf den zurtickzuzahlenden
Betrag. Die Anlegerlnnen kénnen damit an etwaigen Ausschlttungen aus einer solchen
Beteiligung nicht profitieren und missen im Zusammenhang mit der Eingehung bei ihnen
entstandene Kosten (Beratung durch Dritte, Porto, etc.) selbst und endgultig tragen, ohne dass
diesen Kosten Einnahmen aus einer treuh&nderischen Beteiligung gegeniberstehen. Zu
diesen Kosten kénnen auch von den Anlegerlnnen zu zahlende Mitgliedsbeitrdge des
Forderkreises zéhlen.

Diese Kostentragungspflicht kann bei gescheiterter Umsetzung auf Seiten der Anlegerinnen
zu einem Verlust fihren und das sonstige Vermdgen der Anlegerinnen mindern.

4.1.10.Risiko der Schlechterfiillung/Verminderte Regressmoglichkeiten der
Anlegerinnen gegeniiber dem Forderkreis

Die Anlegerinnen tragen das Risiko, dass der Forderkreis den Treuhandvertrag nicht
ordnungsgeman durchfihrt. Bei einer nicht ordnungsgemafBen Durchflihrung kénnen fir die
Anlegerlnnen Risiken entstehen, die zur Verminderung von Ruckflissen bis hin zum teilweisen
oder vollstandigen Verlust des treuhanderisch anvertrauten Vermégens fihren kénnen. Diese
Folge kann insbesondere dann eintreten, wenn der Forderkreis das ihm anvertraute
Treuhandvermdgen nicht ordnungsgeman verwaltet oder es sich in einer Insolvenz des
Forderkreises erweist, dass der Treuhandvertrag nicht insolvenzfest sein sollte.

Die Anlegerlnnen kénnen den Forderkreis im Hinblick auf vom Férderkreis begangene
Pflichtverletzungen des Treuhandverhéltnisses nur eingeschrankt in Anspruch nehmen. Die

Haftung des Forderkreises gegentiber den Anlegerinnen ist im Grundsatz auf Vorsatz und
grobe Fahrlassigkeit reduziert und bleibt hinter der gesetzlichen Haftung zurlick. Zudem
kébnnen etwaige Anspriche nur innerhalb einer Ausschlussfrist, die kidrzer ist als die
gesetzlichen Verjahrungsfristen, geltend gemacht werden. Damit tragen die Anlegerinnen das
Risiko, dass sie im Falle einer Pflichtverletzung den hieraus entstandenen Schaden endgultig
selbst tragen missen, da sie entweder gegentiber dem Foérderkreis keinen Regressanspruch
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haben oder die Geltendmachung des Anspruchs ausgeschlossen ist. Derartige Schaden
kdénnen das sonstige Vermdgen der Anlegerlnnen mindern.

4.1.11.Begrenzte Leistungsfahigkeit des Forderkreises / Wirtschaftliche Abhangigkeit
von Oikocredit

Der Forderkreis verflgt nur in geringem MaBe Uber Einnahmen, insbesondere aus
Mitgliedsbeitragen und freiwilligen Spenden.

Der Forderkreis hat jedoch z.B. durch die Beschéftigung von Personal oder die Wahrnehmung
seiner Aufgaben als Treuhdnder Kosten. Diese Kosten kénnen dabei die Einnahmen
Ubersteigen.

Der Forderkreis ist bezogen auf die Deckung der Kosten seiner Tatigkeit einschlieBlich der
Verwaltung  der  treuhd&nderischen  Beteiligung in  gewissem Umfang von
Unterstitzungsleistungen von Oikocredit abhangig. Oikocredit leistet Zahlungen flur das
Werben und die Verwaltung von Anlegerinnen. Ohne diese Zahlungen ist nicht gewahrleistet,
dass der Forderkreis die Verwaltung effektiv. wahrnehmen kann. Oikocredit ist dabei
gegenuber dem Forderkreis zu dessen Unterstiitzung verpflichtet. Derzeit zahlt Oikocredit an
den Foérderkreis von dessen Mitgliederzahl und verwaltetem Treuhandvermdgen abhangige
VergUtungen.

Ihre H6he und auch die Gestaltung derartiger Unterstiitzungszahlungen kann sich in Zukunft
andern und unter den aus Sicht des Férderkreises erforderlichen Umfang fallen. Daher kénnen
diese Zahlungen, auch in Verbindung mit anderen Einnahmen, ggfs. nicht die Kosten des
Forderkreises decken.

Im Falle einer Kostenunterdeckung des Férderkreises kann dies zur Verminderung von
Ruckflissen an die Anlegerinnen bis hin zum teilweisen oder vollstandigen Verlust des
treuhanderisch anvertrauten Vermogens der Anlegerinnen fuhren, da der Férderkreis in einem
solchen Fall Insolvenzrisiken ausgesetzt ist und es nicht ausgeschlossen ist, dass der
Treuhandvertrag sich als nicht insolvenzfest erweist. Darlber hinaus kann die geringe
wirtschaftliche Leistungsféhigkeit des Férderkreises dazu flihren, dass dieser ggf. notwendige
Kosten auslésende Handlungen im Interesse der Anlegerinnen nicht oder nicht rechtzeitig
ergreift. Dies kann z.B. bei einer méglichen Auseinandersetzung des Vereins bezogen auf das
Treuhandvermdgen gegenlber Dritten der Fall sein. Es kann nicht ausgeschlossen werden,
dass hierdurch die Anlegerinnen wirtschaftliche Nachteile bezogen auf ihr Treuhandvermdgen
erleiden.

4.1.12. Interessenkonflikte

Der Férderkreis, bzw. die fir ihn handelnden Vorstéande, kénnen Interessenkonflikten bezogen
auf die Verwaltung des Treuhandvermdgens unterliegen.

Ein Interessenkonflikt des Vorstands des Férderkreises besteht dahingehend, dass dieser
einerseits unter dem Treuhandvertrag verpflichtet ist, im Interesse der Anlegerlnnen das
Treuhandvermdgen zu verwalten. Andererseits ist der Vorstand gegenUber dem Férderkreis
verpflichtet, auch dessen aus dem Vereinsvermdgen eingegangene Beteiligung an Oikocredit
im besten Interesse des Forderkreises zu verwalten. Die Interessen des Férderkreises und die
der Anlegerinnen bezogen auf eine Beteiligung an Oikocredit kénnen unterschiedlich sein.

Ein Interessenkonflikt kann auch durch die von Oikocredit an den Férderkreis geleisteten
Zahlungen ausgel6st werden.
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Hierdurch kann eine zumindest faktische Verpflichtung des Forderkreises gegentber
Oikocredit ausgeldst werden, die die Aktionen der handelnden Personen zu Gunsten von
Oikocredit zu Lasten der Anlegerinnen beeinflussen kann. Solche Handlungen kdnnen die
Ruckflusse an die Anlegerlnnen negativ beeinflussen.

Zudem sind auch die Vorstdnde des Forderkreises ebenso wie die Anlegerinnen
treuhanderisch an Oikocredit beteiligt.

Hierdurch kann ein Interessenkonflikt zwischen der Verpflichtung als Vorstandsmitglied des
Vereins, in dessen Interesse zu handeln, und eigenen Interessen des jeweiligen Vorstands
bestehen. Vorstédnde kdnnten ihre herausgehobene Position und ihre Einflussmdglichkeiten
nutzen, Entscheidungen des Forderkreises in ihrem Sinne zu beeinflussen.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die handelnden Personen Interessen zum
Nachteil der Anlegerlnnen gewichten und einzelne Handlungen nicht im Interesse der
Anlegerinnen liegen. Zudem kann ein Interessenkonflikt zwischen einzelnen Anlegerinnen
moglich sein. Treugeberlnnen haben dabei keine Mdoglichkeit, MaBnahmen anderer
Anlegerlnnen unter dem von diesen geschlossenen Treuhandvertrag zu unterbinden. Solche
MaBnahmen kénnen, etwa im Fall der Reduzierung eines umfangreichen Anlagebetrages
durch die jeweiligen Anlegerinnen, dazu fihren, dass Oikocredit in Liquiditdtsschwierigkeiten
gerat und z.B. Finanzierungen oder Anlagen mit Verlust beenden muss. Dies kann sich negativ
auf die Wertentwicklung der Genossenschaftsanteile oder Ausschittungen auswirken.
Entsprechendes gilt bei Ricknahmeverlangen anderer Genossenschaftsmitglieder auf Ebene
von Oikocredit.

4.1.13.Insolvenz des Forderkreises

Kdnnen die Kosten des Foérderkreises, etwa bei geringeren Einnahmen oder einem Wegfall
der Zahlungen von Oikocredit nicht mehr gedeckt werden, besteht das Risiko, dass der Verein
insolvent wird. Dieses Risiko besteht auch, wenn der Férderkreis einem Rickgabeverlangen
einzelner Anlegerinnen nicht nachkommen kann, weil er nicht Uber ausreichende Mittel
verflgt. Die Anlegerinnen tragen zudem das Risiko, dass der Fdérderkreis von Dritten im
Zusammenhang mit seiner Tatigkeit der Erméglichung mittelbarer Beteiligungen an Oikocredit
in Anspruch genommen wird, etwa mit der Behauptung, der Verein habe in diesem
Zusammenhang nicht oder nicht ausreichend aufgeklart oder habe Pflichten aus dem
Treuhandvertrag verletzt. Werden solche Anspriiche mit Erfolg geltend gemacht und reichen
die Forderkreismittel zu deren Befriedigung nicht aus, droht dem Férderkreis die Insolvenz.
Entsprechendes gilt, wenn der FoOrderkreis von Dritten wegen sonstiger Tatigkeiten in
Anspruch genommen werden sollte.

Die Anlegerlnnen tragen die sich aus einer Insolvenz des Forderkreises ergebenden Risiken.
Verwirklicht sich dieses Risiko, droht Anlegerinnen der vollstindige Verlust des
Treuhandvermdgens. Dieses Risiko kann auch deswegen eintreten, weil es nicht
ausgeschlossen ist, dass sich der Treuhandvertrag in der Insolvenz des Férderkreises als
nicht insolvenzfest erweist. Darliber hinaus mussen die Anlegerlnnendamit rechnen, dass in
der Insolvenz des Foérderkreises eine Ubertragung des Treuhandverhaltnisses auf von
Oikocredit zu bestimmende Dritte erfolgt, mit denen die Anlegerlnnen dann den
Treuhandvertrag fortsetzen missen. Insoweit missen die Anlegerinnen damit rechnen, das
Treuhandverhaltnis mit ihnen derzeit noch nicht bekannten Dritten fortzufUhren. Sie tragen das
Risiko, dass diese Dritten ihnen als Vertragspartner nicht genehm sind, sie aber dennoch ihre
Vertragspartner werden.

Seite 15



4.1.14. Gesetzesanderungsrisiko

Das fur den Treuhandvertrag zwischen Foérderkreis und den einzelnen Anlegerinnen
mafgebliche deutsche Recht wie auch das fir die Beteiligung des Férderkreises an Oikocredit
maBgebliche niederlandische Recht sowie die dazu erlassenen Verordnungen,
Verwaltungsanweisungen, Anderung der Auslegung oder Verwaltungspraxis kénnen eine
negative Auswirkung auf das jeweilige Vertragsverhéltnis haben. Entsprechendes gilt fir
Anderungen, die sich auf die vertragliche Beziehung von Oikocredit zu deren Geschéftspartner
auswirken.

Als Folge der Finanzkrise gibt es Bestrebungen, die Finanzmérkte starker zu regulieren. Eine
der Konsequenzen hieraus ist die Richtlinie 2011/61/EU des Européischen Parlaments und
des Rates vom 8. Juni 2011 Gber die Verwalter alternativer Investmentfonds und zur Anderung
der Richtlinien 2003/41/EG und 2009/65/EG und der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 und (EU)
Nr. 1095/2010 ,AlIFM-Richtlinie”. Die AIFM-Richtlinie muss bis zum 22. Juli in deutsches Recht
umgesetzt sein, die Folgen in rechtlicher wie auch steuerlicher Hinsicht und daraus
entstehende Kosten sowie sonstige Konsequenzen sind derzeit nicht absehbar. Die
Gesetzesanderungen kann im Ergebnis dazu fihren, dass z.B. im Fall neuer regulatorischer
oder administrativer Vorgaben fir treuh&nderische Beteiligungen, die der Forderkreis nicht
erfillt oder nicht erfillen kann, die treuhanderische Beteiligung der Anlegerinnen beendet
werden muss und sie nicht mehr an den zukinftigen Ausschittungen partizipieren. Auch kann
sich die steuerliche Behandlung der treuh&nderischen Betatigung auf Grund von im
Zusammenhang mit der Umsetzung der AIFMD ins deutsche Recht stehenden
Steueranderungen nachteilig verandern, z.B. Steuerlasten auf Ebene des Fdrderkreises
entstehen. Solche Lasten kénnen die Ausschittung an die Anlegerlnnen vermindern.
Anderungen, etwa durch Regulierung hervorgerufene Kosten, kénnen zudem dazu flhren,
dass die Ausschittungen von Oikocredit und damit deren Weiterleitung an die Anlegerinnen
geringer warden oder ganzlich ausbleiben und sogar zum teilweisen oder vollstdndigen Verlust
der Beteiligung fuhren.

4.2. Risiken aus der Geschaftstatigkeit von Oikocredit

Die Anlegerinnen tragen das sich aus der gesamten Geschéftstatigkeit von Oikocredit
ergebende Risiko. Auf der Investitionsseite von Oikocredit tragen die Anlegerinnen damit alle
sich aus dem Projektfinanzierungsportfolio, aus dem Terminanlagenportfolio sowie aus
Barbestdnden und sonstigen Anlagen des Umlaufvermbdgens ergebende Risiken. Die
Anlegerlnnen investieren insoweit nicht ausschlieBlich in das Projektfinanzierungsportfolio,
sondern in die gesamte Anlagetatigkeit von Oikocredit. Verwirklichen sich Risiken aus einem
der genannten Anlagebereiche von Oikocredit, kann dies das Gesamtergebnis von Oikocredit
negativ beeinflussen. Etwaige Verluste kdbnnen das Finanzergebnis von Oikocredit negativ
beeintréachtigen und somit nachteilige Auswirkungen auf die auf die Genossenschaftsanteile
gezahlte Dividende sowie auf den Nettoinventarwert und den Preis der
Genossenschaftsanteile haben. Dies wiederum kann dazu flihren, dass die Ruickflisse an
Anlegerlnnen geringer als erwartet sind bzw. ausbleiben oder die treuh&nderische Beteiligung
der Anlegerlnnen vollstéandig an Wert verliert.

4.2.1. Risiko des Ausfalls von Projektfinanzierungen

Die Anlegerinnen tragen das Risiko, dass von Oikocredit ausgereichte Finanzierungen,
unabhéngig von deren rechtlichen Charakter, nicht zurlckgezahlt werden. Da Oikocredit
Organisationen und Unternehmen finanziert, die in der Regel keine oder keine ausreichenden
Sicherheiten stellen kdénnen, vertraut Oikocredit in besonderem MaBe auf die
Ruckzahlungsféahigkeit und den Ruckzahlungswillen ihrer Projektpartner. Wird dieses
Vertrauen enttduscht und werden ausgereichte Finanzierungen nicht, nicht vollstdndig oder
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nicht rechtzeitig zurlickgezahlt, kann dies zu Verlusten von Oikocredit bis hin zur Insolvenz
von Oikocredit fihren.

Oikocredit vergibt Finanzierungen in unterschiedlichster Weise, z.B. als Fremd- oder auch
Eigenkapital. Eigenkapitalbeteiligungen sind dabei mit einem besonderen Risiko verbunden,
da diese erst dann Ertrag abwerfen, wenn alle anderen Glaubiger des Unternehmens
befriedigt sind. Zudem kdnnen Eigenkapitalbeteiligungen nicht, nicht zum gewlnschten
Zeitpunkt oder zum gewinschten Wert realisiert werden. Eigenkapitalbeteiligungen kénnen
auch zu Verlusten fihren, wenn der Unternehmenswert sinkt. Derartige Beteiligungen kénnen
das Risiko erhdhen, dass Oikocredit Verluste erleidet.

Etwaige Verluste kdnnen das Finanzergebnis von Oikocredit negativ beeintrachtigen und
somit nachteilige Auswirkungen auf die in Bezug auf Genossenschaftsanteile gezahlte
Dividende sowie auf den Nettoinventarwert und den Preis der Genossenschaftsanteile haben.
Dies wiederum kann dazu fuhren, dass die Rickflisse an die Anlegerlnnen geringer als
erwartet sind bzw. ausbleiben oder die treuhanderische Beteiligung der Anlegerlnnen
vollstédndig an Wert verliert.

4.2.2. Wettbewerbsrisiko bezogen auf Projektfinanzierungen

Finanzinstitutionen, die Finanzdienstleistungen, insbesondere Kredite, und andere
Dienstleistungen fiir einkommensschwache Menschen in Entwicklungslandern anbieten,
hatten in der Vergangenheit grundsatzlich Schwierigkeiten, ihre Geschéaftstatigkeit zu
finanzieren. Auch Unternehmen in den anderen Schwerpunkten von Oikocredits
Geschaftstatigkeit — etwa kleinbauerliche Genossenschaften und Sozialunternehmen — sahen
sich vor ahnlichen Herausforderungen. Seit einigen Jahren bieten jedoch mehr Organisationen
und Fonds auf der ganzen Welt Finanzierungsmdglichkeiten in Form von Krediten oder
Kapitalbeteiligungen an, insbesondere fir gréBere und etablierte Finanzinstitutionen und
Unternehmen in  Entwicklungslandern. Oikocredit steht daher mit diesen anderen
Organisationen, die Kredite und Kapitalbeteiligungen anbieten, im Wettbewerb.

Die Wettbewerbssituation kann dazu fuhren, dass Oikocredit keine oder nicht in
ausreichendem MaBe Finanzierungen ausreichen kann. Zudem kann Oikocredit gezwungen
sein, bei der Vergabe von Finanzierungen aus Sicht von Oikocredit ungutinstigere Konditionen
oder hoéhere Risiken zu akzeptieren. Dies kann die Wachstumsmadglichkeiten und das
Finanzergebnis von Oikocredit beeintrachtigen und somit nachteilige Auswirkungen auf die in
Bezug auf Genossenschaftsanteile gezahlte Dividende sowie auf den Nettoinventarwert und
den Preis der Genossenschaftsanteile haben. Dies wiederum kann dazu fiihren, dass die
Ruckflisse an die Anlegerlnnen geringer als erwartet sind bzw. ausbleiben oder die
treuh@nderische Beteiligung der Anlegerinnen vollstandig an Wert verliert.

4.2.3. Projektfinanzierungsspezifische Landerrisiken

Oikocredit bietet in zahlreichen Landern Afrikas, Asiens und Lateinamerikas Finanzie-ungen
unterschiedlicher wirtschaftlicher und rechtlicher Auspragung an. Oikocredit tragt in allen
diesen Landern besondere Risiken, die die Rlckzahlung von Finanzierungen durch die
Partner von Oikocredit erschweren oder verhindern kénnen.

Wirtschaftliche und/oder politische Schwierigkeiten (bis hin zu birgerkriegséhnlichen
Zustanden), unter Umstédnden in Verbindung mit ausufernder Inflation oder einer
Waéhrungsabwertung, kénnen es far die Empfanger von Oikocredit-Finanzierungen
wirtschaftlich unméglich machen, zuvor gegenuber Oikocredit eingegangene Verpflichtungen
zu erfullen. Das Projektfinanzierungsportfolio von Oikocredit in Entwicklungslédndern
(Entwicklungsfinanzierung) kann dartuber hinaus durch staatliche, wirtschaftliche und
politische Probleme (die eine Nichtzahlung aufgrund einer Wahrungskrise, politische
MaBnahmen zur Verhinderung von Zahlungen an Institute im Ausland oder eine
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Verschlechterung der inlandischen Wirtschaftslage zur Folge haben kdnnen) in seiner
Werthaltigkeit beeintréachtigt werden.

Die gesamtwirtschaftliche Entwicklung in Europa kdnnte sich nachteilig auf den kunftigen
Kapitalzufluss von Oikocredit auswirken. Dies kann dazu fuhren, dass die Risikodiversifikation
von Oikocredit nicht weiter ausgebaut werden kann oder sich verschlechtert.

Die vorgenannten Ereignisse kénnen die Wachstumsma@glichkeiten und das Finanzergebnis
von Oikocredit beeintrachtigen und somit nachteilige Auswirkungen auf die in Bezug auf
Genossenschaftsanteile gezahlte Dividende sowie auf den Nettoinventarwert und den Preis
der Genossenschaftsanteile haben. Dies wiederum kann dazu fihren, dass die Ruckflisse an
die Anlegerinnen geringer als erwartet sind bzw. ausbleiben oder die treuh&nderische
Beteiligung der Anlegerinnen vollstandig an Wert verliert.

4.2.4. Aktuelle projektfinanzierungsspezifische Risiken

Politische Spannungen, geringere Staatsausgaben und fortdauernde regulatorische
Zinsobergrenzen in einigen Landern Afrikas erschweren es der Genossenschaft weiterhin, in
diesen Regionen Geschafte zu tatigen und Partner zu unterstitzen.

Die Migrationskrise in Venezuela und weiten Teilen Mittelamerikas, hohe Inflation und hohen
Zinsen in einigen Landern Lateinamerikas, die Wa&hrungskrise in Argentinien sowie die
anhaltende politische Unsicherheit in Argentinien, Bolivien, Brasilien, Mexiko und Nicaragua
wirken sich auf die Arbeit der Partner in Lateinamerika aus.

Darliber hinaus setzt die Kombination aus einem anhaltenden Niedrigzinsumfeld und
erhéhtem Wettbewerb und Liquiditat in einigen Markten, in denen Oikocredit tatig ist, die
Ergebnisse der Genossenschaft weiterhin unter Druck.

Diese Entwicklungen kénnen nachteilige Auswirkungen auf das Ergebnis von Oikocredit im
kommenden Geschéftsjahr haben, da sie negative Auswirkungen auf Projektpartner in den
betroffenen Regionen haben kdnnen, die in der Folge ihren Verbindlichkeiten gegenlber
Oikocredit nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig nachkommen kdnnen. Dies kann die
Ruckflusse an die Anlegerlnnen mindern.

4.2.5. Projektfinanzierungsspezifische Risiken: Besondere Projektrisiken (oder
Kontrahentenrisiken) und das Risiko einer Konzentration der
Projektfinanzierungen auf bestimmte Sektoren

Oikocredit tréagt das Risiko, dass Finanzierungspartner inren Verpflichtungen zur Riickzahlung
und sonstigen Verpflichtungen nicht nachkommen. Derartige Projektrisiken, d.h. insbesondere
die Risiken einer Nichtzahlung durch Projektpartner und daraus resultierender Verluste im
Entwicklungsfinanzierungsportfolio, sind von Projektpartner zu Projektpartner unterschiedlich
und hangen von der Art des Projekts, dem Sektor der Geschéftstatigkeit, der Qualitat der
Geschéftsleitung und einer Vielzahl anderer Faktoren ab. Bleiben die in diese Faktoren
gesetzten Erwartungen hinter der Realitdt bezogen auf einen Projektpartner zurlick, erhéht
sich das Ausfallrisiko eines solchen Projektpartners. Von Oikocredit vorgenommene
Prifungen kénnen nicht alle fir einen Projektpartner bestehende Risiken aufdecken oder
fehlerhaft sein.

Ein Teil der Projektfinanzierung von Oikocredit kann zudem auf bestimmte Sektoren
konzentriert sein. Treten innerhalb eines bestimmten Sektors Probleme auf (z.B.
Naturkatastrophen im Agrarsektor), kdnnte dies nachteilige Auswirkungen auf Projektpartner
haben, die innerhalb dieses Sektors tatig sind. Dies wiederum kénnte zu einer Nichtzahlung
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durch innerhalb des Sektors tatige Projektpartner von Oikocredit mit den entsprechenden
Verlusten im Entwicklungsfinanzierungsportfolio von Oikocredit flihren.

Etwaige Verluste kénnten das Finanzergebnis von Oikocredit negativ beeintrachtigen und
somit nachteilige Auswirkungen auf die auf die Genossenschaftsanteile gezahlte Dividende
sowie auf den Nettoinventarwert und den Preis der Genossenschaftsanteile haben. Dies
wiederum kann dazu fUhren, dass die Ruckflisse an die Anlegerlnnen geringer als erwartet
sind bzw. ausbleiben oder die treuhénderische Beteiligung der Anlegerinnen vollstandig an
Wert verliert.

4.2.6. Terminanlagenportfolio: Markt- und Kreditrisiken

Oikocredit legt einen Teil ihres langfristigen Kapitals neben ausstehende
Projektfinanzierungen in Anleihen von Ausstellern mit einem Investment Grade-Rating (von
Moody‘s) und Aktienfonds an. Anlagen in Aktienfonds sind auf maximal 10% des Terminan-

lagenportfolios begrenzt. Die Anlage erfolgt Gber Fonds, die von Dritten gemanagt werden. Es
kann dabei nicht garantiert werden, dass diese Fonds unter allen Umstédnden Anleihen mit
Investment-Grade  Rating nach  Moody's erwerben. Das  Risikoprofii  des
Terminanlagenportfolios kann sich dadurch verschlechtern. Auch sind Fehlinvestitionen dieser
Fonds mit einhergehenden Verlusten nicht ausgeschlossen und Oikocredit tragt das
Kontrahentenrisiko dieser Fonds. Oikocredit ist insoweit von der Leistungsféahigkeit der
Anlageberaterlnnen der Fonds und vom Erfolg der Fonds bezogen auf das
Terminanlagenportfolio vollstandig abhéngig. Verwirklicht sich dieses, kann das gesamte
Anlageportfolio verloren sein. Marktentwicklungen, die Anderungen der Zinssatze und der
Kreditwirdigkeit von Anleiheemittenten und der Aktienkurse verursachen, beeinflussen den
Wert des Anleihe- und Aktienportfolios von Oikocredit und kénnen zudem den Wert ihres
Projektfinanzierungsportfolios beeinflussen. Alle vorstehend genannten Umstande kénnen
das Finanzergebnis von Oikocredit negativ beeintrdchtigen und somit nachteilige
Auswirkungen auf die in Bezug auf Genossenschaftsanteile gezahlte Dividende sowie auf den
Nettoinventarwert und den Preis der Genossenschaftsanteile haben. Dies wiederum kann
dazu fihren, dass die RuUckflisse an die Anlegerlnnen geringer als erwartet sind bzw.
ausbleiben oder die treuhanderische Beteiligung der Anlegerinnen vollstandig an Wert verliert.

4.2.7. Risiken aus dem Umlaufvermégen

Oikocredit halt mindestens 15% ihres Gesamtvermdgens in einem Terminanlagenportfolio
oder als Umlaufvermdgen (dies umfasst z.B. Forderungen, Barmittel und Bankguthaben). Mit
ihren Umlaufvermdgensbestanden kann Oikocredit fir die Anlegerlnnen nur geringe Ertrage
erwirtschaften. Der Bestand an Umlaufvermdgen kann damit zu geringeren Einkinften von
Oikocredit fuhren. Auch diese Anlagen sind zudem mit Risiken behaftet, wie z.B. dem
Kontrahentenrisiko, und kénnen damit zu einem Verlust fihren. Alle vorstehend genannten
Umstande kénnen das Finanzergebnis von Oikocredit negativ beeintrédchtigen und somit
nachteilige Auswirkungen auf die in Bezug auf Genossenschaftsanteile gezahlte Dividende
sowie auf den Nettoinventarwert und den Preis der Genossenschaftsanteile haben. Dies
wiederum kann dazu fahren, dass die Ruckflisse an die Anlegerlnnen geringer als erwartet
sind bzw. ausbleiben oder die treuhénderische Beteiligung der Anlegerinnen vollstandig an
Wert verliert.

4.2.8. Risiken aus der kontinuierlichen Ausgabe von Genossenschaftsanteilen

Oikocredit gibt kontinuierlich Genossenschaftsanteile zum Nennwert aus. Dies zieht
verschiedene Risiken nach sich.

Die kontinuierliche Ausgabe von Genossenschaftsanteilen fihrt zu einer Verwasserung der
Beteiligung der Inhaber bereits zuvor ausgegebener Genossenschaftsanteile. Diese erhalten
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keine Kompensation, sie missen vielmehr Ausschittungen in der Zukunft pro rata mit neuen
Genossenschaftsanteilsinhabern teilen. Dies kann mittelbar auch zu geringeren
Ausschittungen an einzelne Investoren flhren.

Kann neues Gesellschaftskapital nicht unmittelbar oder zeitnah in Projektfinanzierungen
investiert werden, erhdht sich das Konzentrationsrisiko des Projektfinanzierungsportfolios.
Denn gemessen am Gesamtgesellschaftskapital wird nur in eine geringere Anzahl an
Projekten im Vergleich zur maximal méglichen Projektanzahl investiert, da eine zusatzliche
Risikodiversifikation nicht stattfinden kann. Gleichzeitig ist bei gewachsenem
Gesellschaftskapital anhand der Risikodiversifikationskriterien eine umfangreichere Investition
in Einzelprojekte (bis zu EUR 5.000.000 pro Einzelprojekt) méglich.

Oikocredit kann zudem bei wachsendem Gesellschaftskapital bei gleichzeitig in
ausreichendem MaBe fehlenden Projektfinanzierungsmdglichkeiten gezwungen sein, zur
Erwirtschaftung von Ausschittungen fir alle Genossenschaftsanteilsinhaber héhere Risiken
bei den moglichen Projektfinanzierungen einzugehen. Verwirklichen sich solche Risiken aus
solchen Projektfinanzierungen, kann dies zu Verlusten fur Oikocredit fihren.

Die Anlegerlnnen miissen zudem damit rechnen, dass die Oikocredit zur Verfligung gestellten
Gelder erst mit zeitlicher Verzégerung und nicht vollumfanglich in Projektfinanzierungen
investiert werden. Damit besteht das Risiko, dass Ertréage aus Projektfinanzierungen nicht oder
erst mit Verspatung erwirtschaftet werden kénnen. Soweit Ertrdge aus Projektfinanzierungen
hdéher sind als Ertrage, die Oikocredit aus anderen Anlagen erwirtschaftet, fihrt die verspéatete
oder nicht vollumféngliche Investition von Anlagegeldern in Projektfinanzierungen zu
geringeren Einnahmen von Oikocredit insgesamt.

Die vorgenannten Risiken kénnen das Finanzergebnis von Oikocredit beeintrachtigen und
somit nachteilige Auswirkungen auf die in Bezug auf Genossenschaftsanteile gezahlte
Dividende sowie auf den Nettoinventarwert der Genossenschaftsanteile haben. Dies
wiederum kann dazu fUhren, dass die Ruckflisse an die Anlegerlnnen geringer als erwartet
sind bzw. ausbleiben oder die treuhdnderische Beteiligung der Anlegerinnen vollstandig an
Wert verliert.

4.2.9. Wahrungsrisiken

Oikocredit tragt auf Grund ihrer weltweiten Tatigkeit erhebliche Wahrungsrisiken, da das
Oikocredit zur Verfigung stehende Gesellschaftskapital in weit Gberwiegendem MaBe aus
EUR besteht, wohingegen die im Rahmen der Entwicklungsfinanzierung ausstehenden
Betrage Uberwiegend auf US-Dollar oder lokale Wahrungen lauten. Infolge des weiteren
Wachstums des Entwicklungsfinanzierungsportfolios wird eine Zunahme des Wahrungsrisikos
in US-Dollar und lokalen W&hrungen erwartet, da eine Zunahme des Gesellschaftskapitals
voraussichtlich Gberwiegend in EUR erfolgen wird.

Oikocredit ist zudem dem Risiko ausgesetzt, dass ihre Projektpartner in US-Dollar oder EUR
fallige Betrage infolge einer Wahrungskrise in einem Land, in dem Oikocredit tatig ist, nicht
zurlckzahlen. Die Riickzahlungsféahigkeit von Projektpartnern kann beispielsweise durch eine
Inflation der lokalen Wahrung ausgelést werden, die eine Erwirtschaftung der an Oikocredit
zurlckzuzahlenden Betrage z.B. in EUR unmdglich macht. Entsprechendes gilt, wenn der
Kurs der lokalen Wahrung gegentber z.B. dem EUR massiv an Wert verliert. Besonders zu
beachten ist, dass im Hinblick auf in lokale Wahrungen (weder US-Dollar noch EUR)
ausgereichte Projektfinanzierungen auch nicht oder nicht vollstandig abgesichert werden. Hier
bestehen damit besondere Wahrungsrisiken. Eine Materialisierung dieser Wahrungsrisiken
kénnte sich nachteilig auf die Ricklagen und das Finanzergebnis auswirken und somit die auf
die Genossenschaftsanteile gezahlte Dividende sowie den Nettoinventarwert und den Preis
der Genossenschaftsanteile beeintrachtigen. Dies wiederum kann dazu fUhren, dass die
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Ruckflisse an die Anlegerlnnen geringer als erwartet sind bzw. ausbleiben oder die
treuhanderische Beteiligung der Anlegerinnen vollstandig an Wert verliert.

4.2.10. Risiken aus Derivatgeschaften

Oikocredit schlieBt Derivatgeschéafte zum Zwecke der Absicherung von Wahrungsrisiken ab.
Der Umfang dieser Geschéafte betragt zwischen 50% bis 75% des Wa&hrungsexposures in
USD, CAD, GBP und SEK. Derivatgeschéfte kdnnen einerseits durch ihren Abschluss Kosten
verursachen, ohne dass das Derivat tatsachlich in Anspruch genommen werden muss.
Derivatgeschéfte kénnen bei unsachgemaBem Abschluss oder Verwendung zudem
erhebliche Verluste verursachen. Hierdurch kann das Ergebnis von Oikocredit verschlechtert
werden. Bei einer Inanspruchnahme eines Derivats besteht das Risiko, dass die
Vertragspartner nicht leisten oder nicht leisten kénnen und insoweit der mit dem Derivat
beabsichtigte Absicherungszweck nicht erreicht wird. Derivate bieten keine Garantie im
Hinblick auf die mit ihnen beabsichtigte Risikoabsicherung.

Die vorgenannten Risiken kénnen das Finanzergebnis von Oikocredit beeintrachtigen und
somit nachteilige Auswirkungen auf die in Bezug auf Genossenschaftsanteile gezahlte
Dividende sowie auf den Nettoinventarwert und den Preis der Genossenschaftsanteile haben.
Dies wiederum kann dazu fluhren, dass die Rlckflisse an die Anlegerlnnen geringer als
erwartet sind bzw. ausbleiben oder die treuhanderische Beteiligung der Anlegerinnen
vollstédndig an Wert verliert.

4.2.11. Risiken aus der Aufnahme von Darlehen

Als Teil des Wé&hrungs- und Portfoliomanagements kann die Genossenschaft langfristige
Kredite aufnehmen, die auf Euro oder andere Wahrungen lauten. Mit der Kreditaufnahme
dbernimmt Oikocredit die sich aus einer Darlehensaufnahme ergebenden Risiken. Zudem
entstehen Oikocredit mit der Kreditaufnahme zuséatzliche Kosten durch Darlehenszinsen, die
das Ergebnis von Oikocredit beeintrachtigen kénnen. Bei einer Kreditaufnahme in einer
Fremdwahrung tragt Oikocredit zudem ein Wahrungsrisiko. Kommt Oikocredit ihren
Verpflichtungen aus den Darlehen nicht nach, kénnten ZwangsmafBnahmen gegen Oikocredit
ergriffen werden und Oikocredit musste ggf. sogar Insolvenz anmelden. Dies wiederum kann
dazu fuhren, dass die RuUckflisse an die Anlegerlnnen geringer als erwartet sind bzw.
ausbleiben oder die treuhanderische Beteiligung der Anlegerinnen vollstandig an Wert verliert.

4.2.12. Rechtliche Risiken

Da Oikocredit in zahlreichen Landern auf der ganzen Welt tatig ist und Transaktionen und
Vertrage abschlief3t, die dem Recht verschiedener Lander unterliegen, besteht keine absolute
Sicherheit, dass entsprechende Transaktionen und Vertrage nicht fiir ungultig erklart werden.
Dieses Risiko besteht insbesondere dann, wenn sich rechtliche Bedingungen und deren
Verstandnis nach Abschluss eines Vertrages andern und moglicherweise entsprechende
Anderungen rickwirkend gelten. Dabei operiert Oikocredit auch in solchen Landern, deren
Rechtssystem vergleichsweise wenig entwickelt ist. In solchen Landern kénnen Anspriiche
ggfs. nur mit sehr hohen Kosten, nach langer Zeit oder gar nicht gerichtlich geltend gemacht
oder durchgesetzt werden. Verluste auf Grund der vorgenannten Umstédnde kdnnten das
Finanzergebnis von Oikocredit negativ beeintrachtigen und somit nachteilige Auswirkungen
auf die auf die Genossenschaftsanteile gezahlte Dividende sowie auf den Nettoinventarwert
und den Preis der Genossenschaftsanteile haben. Dies wiederum kann dazu fuhren, dass die
Ruckflisse an die Anlegerlnnen geringer als erwartet sind bzw. ausbleiben oder die
treuhanderische Beteiligung der Anlegerinnen vollstandig an Wert verliert.
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4.2.13. Liquiditatsrisiken

Aufgrund der Tatsache, dass Oikocredit Verpflichtungen Uber neue Finanzierungen eingeht,
besteht das Risiko, dass Oikocredit nicht zur Erflllung dieser Verpflichtungen in der Lage ist,
wenn ein wesentlicher Teil der Projektpartner seine Kredite nicht fristgerecht zurlickzahlt oder
kein neues Kapital in Form von Genossenschaftsanteilen zuflieBt. Dies kann sich nachteilig
auf die Liquiditat von Oikocredit auswirken und zur Folge haben, dass Oikocredit nicht zum
Ruckkauf aller oder eines Teils der Genossenschaftsanteile in der Lage ist, und kann
nachteilige Auswirkungen auf die in Bezug auf Genossenschaftsanteile gezahlte Dividende
sowie auf den Nettoinventarwert und den Preis der Genossenschaftsanteile haben. Dies
wiederum kann dazu fiihren, dass die Rickflisse an die Anlegerlnnen geringer als erwartet
sind bzw. ausbleiben oder die treuh&nderische Beteiligung der Anlegerinnen vollstandig an
Wert verliert.

4.2.14.1lliquiditat der Genossenschaftsanteile

Die Genossenschaftsanteile sind nicht an einer Wertpapierbdrse notiert und es besteht kein
liquider Markt fir die Genossenschaftsanteile. Die Genossenschaftsanteile sind daher als
illiquide Investments anzusehen. Es besteht daher das Risiko, dass der Foérderkreis, der eine
Rickgabe oder einen Verkauf der treuhdnderisch gehaltenen Anteile beabsichtigt,
(vortibergehend) nicht in der Lage ist, Kaufer flr diese Anteile zu finden, oder dass Oikocredit
infolge von Liquiditatsproblemen nicht zum Rickkauf der Genossenschaftsanteile in der Lage
ist. Realisiert sich dieses Risiko flr den Fdérderkreis als Genossenschaftsmitglied von
Oikocredit, kann der Foérderkreis seinen Verpflichtungen gegenliber Anlegerinnen auf
Ruckzahlung treuhanderischen Vermdgens nicht mehr nachkommen. In einem solchen Fall
droht Anlegerinnen der vollstandige Verlust des Treuhandvermdgens. Zudem kann Oikocredit
die Auszahlung des Gegenwertes von Genossenschaftsanteilen bis zu finf Jahren ab dem
Ende des Jahres verzdgern, in das die Kindigung der Genossenschaftsanteile fiel. Die
Anlegerlnnen erhalten daher bei einer Rickgabe von Genossenschaftsanteilen ggf. erst nach
erheblicher Zeit Liquiditat. Es besteht dabei fur die Anlegerlnnen das Risiko, dass sie ihren
Liquiditatsbedarf anderweitig nicht oder nur kostenpflichtig decken kénnen.

4.2.15. Risiko einer fehlerhaften Berechnung des Nettoinventarwertes

Der Nettoinventarwert eines Genossenschaftsanteils wird von Oikocredit selbst berechnet.
Oikocredit kann bei der Berechnung des Nettoinventarwerts einzelne Bewertungsfaktoren
unterschiedlich und auch unter Bericksichtigung von Eigeninteressen in die Bewertung
einbeziehen. Hierdurch kann es zu einer Abweichung des Nettoinventarwertes von einem
nach objektiveren Kriterien berechneten Nettoinventarwert kommen. Zwar unterliegt die
Berechnung des Nettoinventarwerts im Rahmen der Rechnungslegung der Kontrolle durch
eine beauftragte Wirtschaftsprifungsgesellschaft, die im Rahmen ihrer Prifung auch die
Berechnung des Nettoinventarwerts auf etwaige Fehler oder unzutreffende
Bewertungsansatze von Oikocredit prift. Dennoch verbleibt ein Risiko, dass es trotz dieser
MaBnahmen in den Fallen, in denen der von Oikocredit errechnete Nettoinventarwert unter
dem Nennwert der Genossenschaftsanteile liegt, bei einem Rickkauf von
Genossenschaftsanteilen zu einer Auszahlung in geringerer Ho6he kommt, als dies bei
korrekter Berechnung des Nettoinventarwerts der Fall ware. Hierdurch kénnen
Genossenschaftsmitglieder (und damit mittelbar auch Anlegerinnen) im Fall eines Rickkaufs
von Genossenschaftsanteilen einen Verlust erleiden. Dies wiederum kann dazu fihren, dass
die Rickflisse an die Anlegerlnnen geringer als erwartet sind bzw. ausbleiben oder die
treuhanderische Beteiligung der Anlegerinnen vollstandig an Wert verliert.
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4.2.16. Managementrisiko und strategisches Risiko

Die geschéftliche Entwicklung von Oikocredit ist, neben einer Vielzahl weiterer Faktoren, auch
von der Qualitat ihrer Geschaftsfihrung abhangig. Gelingt es Oikocredit nicht, flr die
Geschaftsfiihrung Personal in ausreichender Qualitdt und Anzahl zu gewinnen oder erweist
sich das bestehende Personal als nicht ausreichend qualifiziert, so kann dies zu einer
negativen wirtschaftlichen Entwicklung von Oikocredit flhren. Darliber hinaus kdnnen
missbrauchliche Handlungen durch die GeschéaftsfUhrung von Oikocredit nicht
ausgeschlossen werden, welche ebenfalls zu einer negativen wirtschaftlichen Entwicklung von
Oikocredit fuhren kénnen.

Eine solche negative wirtschaftliche Entwicklung von Oikocredit kann zu Verlusten fihren,
welche das Finanzergebnis von Oikocredit und damit auch die auf Genossenschaftsanteile
gezahlte Dividende sowie den Nettoinventarwert und den Preis der Genossenschaftsanteile
negativ beeintrachtigen. Dies wiederum kann dazu fuhren, dass die Ruckflisse an die
Anlegerinnen geringer als erwartet sind bzw. ausbleiben oder die treuh&nderische Beteiligung
der Anlegerlnnen vollstédndig an Wert verliert.

Das strategische Risiko kann als das Risiko von Verlusten definiert werden, die durch eine
unzureichende Reaktion auf Anderungen des Geschaftsumfelds oder durch eine
unzureichende Umsetzung der Strategie verursacht werden. Strategische Entscheidungen
kdénnen die Zahl der Investitionsmdglichkeiten im lokalen Wettbewerb negativ beeinflussen.

Dies kénnte wiederum zu geringeren Einnahmen fiir die Genossenschaft fihren und so das
Finanzergebnis von Oikocredit und damit auch die auf Genossenschaftsanteile gezahlte
Dividende sowie den Nettoinventarwert und den Preis der Genossenschaftsanteile negativ
beeintrachtigen. Dies wiederum kann dazu fihren, dass die Rickflisse an die Anlegerinnen
geringer als erwartet sind bzw. ausbleiben oder die treuhanderische Beteiligung der
Anlegerlnnen vollstédndig an Wert verliert.

Strategische Herausforderungen, die sich voraussichtlich in den kommenden Jahren auf die
Organisation auswirken werden, sind das weltweit niedrige Zinsniveau und das hohe
Liquiditatsumfeld sowie der entsprechend verschéarfte Wettbewerb, der eine verbesserte
operative Effizienz erfordert, sowie die weltweite Zunahme von regulatorischen Vorschriften.

4.2.17. Reputationsrisiken

Da Oikocredit bei Neuemissionen von Genossenschaftsanteilen von ihren Mitgliedern
abhéangig ist, kdbnnte eine Schadigung des Rufs von Oikocredit den kinftigen Kapitalzufluss
ernsthaft beeintrédchtigen und ihre Fahigkeit zur Finanzierung von Zusagen und neuen
Entwicklungsprojekten verringern. Als Folge kdnnen mdglicherweise wirtschaftlich
aussichtsreiche Finanzierungen nicht ausgereicht und damit das wirtschaftliche Ergebnis von
Oikocredit negativ beeinflusst werden. Dies kann das Finanzergebnis von Oikocredit und damit
auch die auf Genossenschaftsanteile gezahlte Dividende sowie den Nettoinventarwert und
den Preis der Genossenschaftsanteile negativ beeintrachtigen. Dies wiederum kann dazu
fihren, dass die Ruckflisse an die Anlegerinnen geringer als erwartet sind bzw. ausbleiben
oder die treuhédnderische Beteiligung der Anlegerinnen vollstédndig an Wert verliert.

4.2.18. Risiko der Einfiihrung eines Riicknahmeermessens

Im Fall einer Kiindigung bzw. Beendigung des Treuhandvertrages erfolgt gegenwartig eine
Ruckgewahr des aus Genossenschaftsanteilen bestehenden Treuhandvermdgens der
Anlegerlnnen zum Nennwert der Genossenschaftsanteile. Die Rickgewahrung erfolgt nach
der aktuellen Regelung in der Satzung von Oikocredit spatestens innerhalb von finf Jahren
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ab Ende des Kalenderjahres, in dem Kindigung, Beendigung oder Reduzierung des
Treuhandvermdgens wirksam werden.

Auf Antrag des Vorstands von Oikocredit hat die Generalversammlung von Oikocredit am 14.
Juni 2018 beschlossen, der Satzung eine Ubergangsklaysel (,transition clause®) anzufligen,
die unter bestimmten Bedingungen zu einer Anderung der oben genannten
Rickgewahrregelung fuhrt. Im Fall einer solchen Anderung wiirde der Vorstand von Oikocredit
ermachtigt werden, die Rickzahlung von Anteilen auf unbestimmte Zeit auszusetzen
(Rdcknahmeermessen).

Sollte die Satzungsanderung wirksam werden, ware der Forderkreis gezwungen,
entsprechende  Anderungen in  den mit den Treugeberlnnen geschlossenen
Treuhandvertragen zu prifen und ggf. umzusetzen.

Fir die Anlegerlnnen besteht damit ein Risiko, dass sie bei Umsetzung der vorstehenden
Regelung keinen rechtlichen Anspruch mehr auf Rickgewahr des fiir sie gehaltenen
Treuhandvermdgens innerhalb einer bestimmten Frist haben, da der Zeitpunkt der tGickzahlung
im Ermessen des Vorstands von Oikocredit lage.

4.2.19. Risiko aus der Covid-19 Pandemie

Seit April 2020 sind alle Lander, in denen Oikocredit Blros hat, Finanzmittel aufnimmt oder
Finanzierungen an Partner vergeben hat, von der Covid-19-Pandemie (Coronavirus) und den
MaBnahmen der Regierungen zur Verringerung der Ausbreitung der Pandemie betroffen.
Obwohl die Gesamtauswirkungen von Covid-19 zum jetzigen Zeitpunkt noch nicht bekannt
sind, sind die erwarteten Folgen eine Verringerung des Nettoergebnisses aufgrund des
begrenzten Wachstums des Portfolios, eine Erhéhung der Risiken und Kreditverluste im
Portfolio sowie eine Erh6hung der Verluste (Wertminderungen) auf Beteiligungen, eine
Verringerung des Nettokapitalzuflusses und eine Verringerung der Liquiditatspuffer.

Covid-19 wird sich voraussichtlich negativ auf die Finanzlage der Partner auswirken und daher
das Kreditrisiko von Partnern erhéhen. Partner kbnnen aufgrund von Ausgangssperren und
anderen behérdlichen Verordnungen an den Standorten, an denen sie Blros und andere
Aktivitaten haben, auf Schwierigkeiten bei ihrer Geschaftstatigkeit stoBen, oder sie kénnen
eine Zunahme der Ausfalle von Rlckzahlungen ihrer eigenen Kunden (Einzelpersonen oder
kleine Unternehmen) feststellen. Im Agrarsektor haben die Partner auch Schwierigkeiten mit
verringerter Produktion sowie Logistik- oder Lieferkettenprobleme.

Einige Partner verfigen Gber ausreichende finanzielle Puffer, um die negativen Auswirkungen
der Covid-19-Krise zu absorbieren. Oikocredit erwartet jedoch, dass eine erhebliche Anzahl
von Partnern entweder zuséatzliche Mittel benétigt oder ihre Riickzahlungen verzégert.

Covid-19 wird sich voraussichtlich auch negativ auf die Geschéftstatigkeit von Partnern
auswirken, an denen Oikocredit beteiligt ist, und erhéht daher das Risiko der Wertminderung
von Beteiligungen. Die oben genannten Schwierigkeiten im Betrieb, die Zunahme der
Kreditausfélle ihrer eigenen Kunden, geringere Produktionsmdglichkeiten und logistische
Probleme gelten auch fir Partner, an denen Oikocredit beteiligt ist. Einige dieser Partner
verfligen Uber ausreichende finanzielle Puffer, um die negativen Auswirkungen der Covid-19-
Pandemie zu absorbieren. Oikocredit geht jedoch davon aus, dass auch eine erhebliche
Anzahl von Partnern, an denen Oikocredit beteiligt ist, entweder zusatzliche Finanzmittel
bendtigt oder Schwierigkeiten hat, ihren finanziellen Verpflichtungen nachzukommen.

Die Covid-19-Pandemie kann sich auch negativ auf die Liquiditatsposition von Oikocredit
auswirken und daher das Liquiditatsrisiko erhéhen. Partner bendtigen méglicherweise mehr
finanzielle Unterstitzung von Oikocredit oder haben mdglicherweise Schwierigkeiten,
Oikocredit rechtzeitig zurtickzuzahlen. Oikocredit kann einen geringeren Mittelzufluss von
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Investoren verzeichnen. Oikocredit erhalt méglicherweise auch mehr Antrédge auf Ricknahme
von Anteilen als auf Ausgabe von Anteilen, was sich ebenfalls negativ auf ihre
Liquiditatsposition auswirken wirde.

Mit der Covid-19-Pandemie sieht Oikocredit in bestimmten Markten eine héhere Volatilitat und
kann Schwierigkeiten haben, Absicherungsgeschéafte vorzunehmen. Dies kann sich negativ
auf die finanzielle Situation von Oikocredit auswirken.

Die mittelfristigen Auswirkungen der Covid-19-Krise und der daraus resultierenden
makrodkonomischen Folgen kénnen erhebliche Auswirkungen auf die Rentabilitdt von
Oikocredit und damit auf den Nettoinventarwert haben. Es kann auch erhebliche
Auswirkungen auf die Fahigkeit geben, Anteile fortlaufend auszugeben.

4.2.20. Risiko, dass die Riicknahme von Anteilen zu einem Nettoinventarwert unter
dem Nennwert erfolgt

Die Anteile werden von Oikocredit unter Berlcksichtigung der in Artikel 13 der Satzung
genannten Bedingungen zuriickgenommen, die nachstehend aufgefihrt sind. Oikocredit wird
dabei auch die Richtlinie zur Ausgabe und Ricknahme von Mitgliedsanteilen berlcksichtigen,
die ab dem dritten Quartal 2020 Anwendung findet (siehe dazu 6.4.7).

Artikel 13 der Satzung bestimmit:

* Anteile werden spatestens finf Jahre nach Beendigung der Mitgliedschaft
zurickgenommen, wenn ein Mitglied nicht mehr Mitglied von Oikocredit ist.

» Anteile missen spatestens finf Jahre nach dem Riicknahmeantrag zurickgenommen
werden, unbeschadet der Bestimmungen in Artikel 10 der Satzung (d.h. vo-
rausgesetzt, das Mitglied behalt mindestens einen Anteil), ohne dass das Mitglied
seine Mitgliedschaft bei Oikocredit beendet.

» Die Rucknahme erfolgt zum Nennwert. Liegt der Nettoinventarwert je Anteil jedoch
unter dem Nennwert je Anteil in der zuletzt gepriften (Zwischen-) Bilanz vor der
Ricknahme durch Oikocredit, darf der bei Riicknahme der Anteile zu zahlende Betrag
den geman dieser Bilanz ermittelten Nettoinventarwert der Anteile nicht Gberschreiten.

4.3. Steuerliche Risiken
4.3.1. Kein Steuereinbehalt durch den Forderkreis

Die Anlegerlnnen sind flr die steuerliche Behandlung ihrer treuhdnderischen Beteiligung
selbst verantwortlich und verpflichtet, die Ertrdge aus dem Treuhandvermégen in ihrer
Einkommensteuererklarung anzugeben. Der Férderkreis Ubernimmt keinen Einbehalt von
Kapitalertragsteuer auf Rechnung der Anlegerinnen. Anlegerinnen, die ihren steuerlichen
Pflichten nicht nachkommen, kénnen sich ggf. strafbar machen und missen mit erheblichen
Zuschlagen und Verzugszinsen auf ihre Einkommensteuerschuld rechnen.

4.3.2. Steuerliche Anerkennung des Treuhandverhaltnisses

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass das Treuhandverhalinis zwischen dem
Forderkreis und den Anlegerinnen fir steuerliche Zwecke nicht anerkannt wird. Die
Anforderungen an die steuerliche Anerkennung einer Treuhandabrede sind vergleichsweise
hoch. Die Rechtsprechung hat die Anforderungen dahingehend préazisiert, dass der
Weisungsbefugnis der Treugeberlnnen und dem Herausgabeanspruch in Bezug auf das
Treugut besondere Bedeutung zukommen. Der Treuhandvertrag sieht aber im Hinblick auf die
treunanderische  Beteiligung  mehrerer  Anlegerlnnen an  einem  ungeteilten
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Genossenschaftsanteil  (sog.  Quotentreuhand) gewisse  Einschrankungen  der
Weisungsbefugnis einzelner Anlegerinnen vor. Darliber hinaus haben die Anlegerinnen
wegen der satzungsmaBigen Regelungen von Oikocredit regelmaBig nur Anspruch auf den
Geldwert ihrer Beteiligung. Obwohl der Bundesfinanzhof eine sog. Quotentreuhand, bei der
eine ungeteilte gesellschaftsrechtliche Beteiligung auf Rechnung mehrerer Anlegerinnen
gehalten wird, flr steuerliche Zwecke grundlegend anerkannt hat (BFH v. 6.10.2009, IX R
14/08), verbleibt im Hinblick auf die vorgenannten Besonderheiten ein gewisses Risiko. Im Fall
einer steuerlichen Nichtanerkennung der Treuhand wiirden den Anlegerinnen die Ertrage aus
der Beteiligung an Oikocredit nicht direkt zugerechnet werden.

Stattdessen wirden die Anlegerlnnen flr steuerliche Zwecke Ausschittungen oder sonstige
Zahlungen des Forderkreises erhalten.

In diesem Fall kénnten die Ertrdge aus dem Treuhandvermdgen beim Foérderkreis einer
Steuerbelastung unterliegen. Dies ware beispielsweise vorstellbar, wenn die Ertrage beim
Forderkreis nicht von einer Steuerbefreiung beginstigt oder mit Kapitalertragsteuer belastet
sind. Jede Steuerbelastung auf Ebene des Foérderkreises wirde den fur Ausschittungen an
die Anlegerlnnen zur Verfligung stehenden Betrag mindern. Der Fdérderkreis ist nur zur
Herausgabe des Treuhandvermégens abzuglich von durch den Férderkreis in Bezug auf das
Treuhandvermdgen der Anlegerinnen zu zahlender Steuern verpflichtet und kann daher von
Oikocredit erhaltene Ausschittungen vollstandig zur Deckung entsprechender Steuern
verwenden. Dies kann zum volligen Ausfall der Ausschittungen an die Anlegerinnen fahren.
Unabhangig von den hier dargestellten Risiken kdnnen zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
nicht vorhersehbare und nach diesem Zeitpunkt eintretende Entwicklungen das Ergebnis
einer Beteiligung negativ beeinflussen.

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung existieren nach Kenntnis des Férderkreises (Anbieter)
keine weiteren wesentlichen tatsachlichen oder rechtlichen Risiken.
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5. Beteiligungsangebot

Das Beteiligungsangebot besteht in einer treuhanderischen Beteiligung an Oikocredit Gber den
Forderkreis. Der Forderkreis erwirbt zur Realisierung der treuhanderischen Beteiligung in
eigenem Namen, aber fir Rechnung der jeweiligen Anlegerinnen, Genossenschaftsanteile an
Oikocredit. Die treuhanderische Beteiligung ist dementsprechend die in diesem
Verkaufsprospekt dargestellte Vermdgensanlage. Anlageobjekt dieser Vermbgensanlage im
Sinne von § 9 Abs. 2 Nr. 1 VermVerkProspV sind ausschlieB3lich die von Oikocredit gehaltenen
Vermobgensgegenstande, die aus den Projektfinanzierungen, aus dem Terminanlagenportfolio
von Oikocredit und dem Umlaufvermégen von Oikocredit (diese Vermdgensgegenstande
gemeinsam die ,,Anlageobjekte”) bestehen.

Die Mitgliedschaft im Foérderkreis, die Anlegerlnnen grundsétzlich bei Abschluss der
Beitrittsvereinbarung ebenfalls eingehen, vermittelt hingegen keine Beteiligung. Beim
Forderkreis handelt es sich um einen eingetragenen gemeinnltzigen Verein. Dieser verfigt
Uber eigenes Vermdgen, das nicht an die Mitglieder ausgeschttet wird. Daher handelt es
sich bei der Mitgliedschaft im Férderkreis nicht um eine Vermdgensanlage.

Das Treuhandverhéltnis zwischen dem Forderkreis und den einzelnen Anlegerinnen wird
durch den Treuhandvertrag geregelt. Dieser ist in Ziffer 5.2.1 ,Rechtliche Grundlagen® dieses
Verkaufsprospekts naher beschrieben und in Ziffer 9.1 ,Treuhandvertrag® dieses
Verkaufsprospekts abgedruckt. Fir Anlegerlnnen, die mit dem Forderkreis den
Treuhandvertrag abschlieBen, gelten im Hinblick auf die treuhanderische Beteiligung an
Oikocredit ausschlieBlich dessen Bestimmungen. § 5 Absatz 4 der Satzung des Forderkreises
(s. Ziffer 9.2 ,Satzung des Férderkreises dieses Verkaufsprospekts) hat fiir die Anlegerinnen
insoweit keine unmittelbare Wirkung.

Der Foérderkreis in seiner Eigenschaft als Anbieter, Emittent und Treuhander ist nachfolgend
unter Ziffer 5.1 ,Der Forderkreis” dieses Verkaufsprospekts naher beschrieben. Auf Ebene des
Forderkreises fur das Treuhandverhéltnis zwischen Férderkreis und Anlegerinnen relevante
Aspekte sind unter Ziffer 5.2 ,Die treuhd@nderische Beteiligung“ dieses Verkaufsprospektes
dargestellt. Die Anlageobjekte sind unter Ziffer 6.3 ,Die Anlageobjekte von Oikocredit® dieses
Verkaufsprospekts (Seite 59 ff.) beschrieben.

5.1. Der Forderkreis

Der Forderkreis ist Treuh&dnder. In dieser Funktion erwirbt er nach MaBgabe der im
Treuhandvertrag getroffenen Abreden im eigenen Namen aber fir Rechnung der einzelnen
Anlegerinnen Genossenschaftsanteile an Oikocredit.

Der Foérderkreis bietet zudem den Anlegerinnen die treuhanderische Beteiligung an. Er ist
insoweit auch Emittent der treuhanderischen Beteiligung. Er ist dartiber hinaus auch Anbieter
dieses Verkaufsprospek.

5.1.1. Einzelne Angaben zum Forderkreis

Anbieter, Emittent und Treuhdnder dieser Vermégensanlage ist der Oikocredit Férderkreis
Bayern e.V., mit Sitz und Geschéaftsanschrift in:

Lorenzer Platz 10, 90402 Nirnberg.

Der Férderkreis wurde am 6.3.1982 gegriindet. Er ist auf unbestimmte Zeit gegrindet. Die
Auflésung des Férderkreises kann nur durch den Beschluss einer Mitgliederversammlung des
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Forderkreises erfolgen (vgl. § 10 der Satzung des Foérderkreises, die Satzung ist unter Ziffer
9.2 ,Satzung Forderkreis” dieses Verkaufsprospekts abgedruckt).

Der Forderkreis hat die Rechtsform eines eingetragenen Vereins. Er ist im Vereinsregister des
Amtsgerichts Nlrnberg unter VR 1933 eingetragen. Der Férderkreis unterliegt deutschem
Recht.

Der Forderkreis hat einen Vorstand. Dieser besteht aus drei Mitgliedern im Sinne des BGB
und bis zu funf weiteren ordentlichen Mitgliedern. Jeweils zwei der drei Mitglieder des
Vorstands im Sinne des BGB vertreten den Férderkreis gerichtlich und auBergerichtlich. Uber
weitere Gremien verflgt der Férderkreis nicht, insbesondere existiert weder ein Aufsichtsgre-
mium, noch ein Beirat.

Die Mitglieder des Vorstands sind:

. Friedrich Hebeisen, Vorsitzender des Vorstands (Vorstand im Sinne des BGB)

. Maria Magdalena Eberle, Stellvertretende Vorsitzende des Vorstands (Vorstand im
Sinne des BGB)

. Margarida Santos, Stellvertretende Vorsitzende des Vorstands (Vorstand im Sinne
des BGB)

. Joachim Pietzcker, Finanzvorstand (ordentliches Vorstandsmitglied)

. Lidia Barth (ordentliches Vorstandsmitglied)

. Christian Hessler (ordentliches Vorstandsmitglied)

. Joachim Kdénig (ordentliches Vorstandsmitglied)

Die Mitglieder des Vorstands sind ehrenamtlich tatig und erhalten fiir ihre Tatigkeit keine
Bezlige, gleich welcher Art. Die Mitglieder des Vorstands erhalten eine pauschale
Aufwandentschadigung von EUR 15 monatlich fir ihre Blrokosten.

Die Mitglieder des Vorstands sind ebenfalls treuhanderisch tUber den Férderkreis an Oikocredit
beteiligt und erhalten dementsprechend dem Umfang ihrer Beteiligung entsprechende etwaige
Gewinnausschittungen. Dartber hinaus wurden den Mitgliedern des Vorstands keine
Gesamtbezlge, insbesondere Gehélter, Gewinnbeteiligungen, Aufwandsentschadigungen,
Versicherungsentgelte, Provisionen und Nebenleistungen jeder Art gewahrt.

5.1.2. Zweck des Forderkreises

Die wichtigsten Téatigkeitsbereiche des Forderkreises in seiner Eigenschaft als Emittent
entsprechen dem in der Satzung des Foérderkreises geregelten Zweck. Dieser in § 2 der
Satzung des Forderkreises bestimmte Zweck des Férderkreises lautet wie folgt:

Zwecke des Vereins sind die Foérderung der Entwicklungszusammenarbeit, der
internationalen Gesinnung und der Bildung und Erziehung; das Bestreben des Vereins ist im
Rahmen dieser Zwecke zuvérderst darauf gerichtet, die Lebensverhéaltnisse armer und
benachteiligter Menschen in sogenannten Entwicklungs- und Schwellenldandern durch
Férderung der Hilfe zur Selbsthilfe nachhaltig zu verbessern und so einen Beitrag zur Starkung
weltweiter Gerechtigkeit und Solidaritat zu leisten.

Diese Zwecke werden insbesondere verwirklicht durch:

. Durchfiihrung und Unterstltzung entwicklungspolitischer  Bildungs- und
Informationsveranstaltungen, insbesondere zu Fragen der Entwicklungsférderung durch
Kredit;

« Durchfihrung und Unterstitzung von Diskussionsforen und wissenschaftlichen
Veranstaltungen zu entwicklungspolitischen Fragestellungen;
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»  Kooperationen und Zusammenarbeit mit anderen Organisationen im In- und Ausland, die
gleiche oder &hnliche Zwecke wie der Verein verfolgen;

+  Mitgliedschaft in Vereinigungen, die gleiche oder &hnliche Ziele wie der Verein verfolgen;

»  Erarbeitung von Analysen und Verbreitung von Informationen, die das Verstandnis fur die
sozialen und wirtschaftichen Zusammenh&nge vornehmlich in sogenannten
Entwicklungs- und Schwellenldndern vertiefen und das entwicklungspolitische
Bewusstsein in der Bevolkerung férdern; )

«  Beteiligung an und Férderung der durch den Okumenischen Rat der Kirchen gegriindeten
Oikocredit, Ecumenical Development Cooperative Society U.A., mit Sitz in
Amersfoort/Niederlande. Die Foérderung erfolgt insbesondere durch den Erwerb von
Anteilen an der Oikocredit, Ecumenical Development Cooperative Society U.A. im Namen
des Vereins, aber auf Rechnung seiner Mitglieder, die hierfiir dem Verein Mittel zur
Verflgung stellen. Auf diesem Wege sollen in der Bevdlkerung Finanzmittel mobilisiert
werden, die es der Oikocredit, Ecumenical Development Cooperative Society U. A.
ermoglichen, Bildungsangebote, Zuwendungen, Darlehen zu glnstigen Bedingungen
oder sonstige Finanzhilfen an Institutionen, Genossenschaften, Mikrofinanzinstitutionen,
kleine Unternehmen, Gruppen und Einzelpersonen in den armen Gebieten der Welt
(insbesondere den sogenannten Entwicklungs- und Schwellenlandern) mit dem Zweck
zur Verflgung zu stellen, dass Menschen, die unterhalb der Armutsgrenze leben, eigene
Erwerbsmdglichkeiten aufbauen kénnen und dadurch ihre Lebensverhéltnisse nachhaltig
verbessert werden. Bei der Vergabe von glinstigen Darlehen und sonstigen Finanzhilfen
durch Oikocredit, Ecumenical Development Cooperative Society U.A., sind die sittlichen
und sozialen Grundséatze des Okumenischen Rates der Kirchen zu beachten.®

Der exakte Wortlaut der gesamten Satzung des Foérderkreises ist unter Ziffer 9.2 ,Satzung
Forderkreis” dieses Verkaufsprospekts abgedruckt.

5.1.3. Der Foérderkreis gehért zu keinem Konzern

Der Forderkreis als eingetragener Verein ist nicht Teil eines Konzerns und ist deshalb nicht
Konzernunternehmen geman § 5 Nr. 6 VermVerkProspV.

Jedes Vereinsmitglied hat in der Mitgliederversammlung nur eine Stimme unabhangig von der
Hohe einer Uber den Forderkreis vermittelten treuhdnderischen Beteiligung (vgl. § 6 Abs. 6 der
Satzung des Forderkreises, abgedruckt unter Ziffer 9.2 ,Satzung Forderkreis® dieses
Verkaufsprospekts). Insoweit erfolgt keine Konzernzurechnung des Férderkreises zu einem
Mitglied.

Darliber hinaus hat auch der Foérderkreis seinerseits als Genossenschaftsmitglied bei
Oikocredit nur eine Stimme und zwar unabhangig von der H6he der vom Forderkreis bei
Oikocredit erworbenen Genossenschaftsanteile. Er kontrolliert daher Oikocredit nicht.

5.1.4. Jahresabschluss

Der Foérderkreis war erstmals flir das Geschéaftsjahr 2014 gemai §§ 32 Absatz 3, 23 Ver-
mogensanlagengesetz verpflichtet, einen Jahresabschluss und Lagebericht nach handels-
rechtlichen Vorschriften aufzustellen. Fir alle dem Geschaftsjahr 2014 vorangegangenen
Geschéftsjahre bestand diese Verpflichtung zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des
Lageberichtes nicht.

Der Forderkreis hatte von der Méglichkeit des § 8h Abs. 2 VerkProspG Gebrauch

gemacht, keinen gesonderten Jahresabschluss nach den Vorschriften des Handelsge-
setzbuches aufzustellen und prifen zu lassen. Der Férderkreis weist fir die dem Ge-
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schaftsjahr 2014 vorangegangenen Geschaftsjahre auf die fehlende Priifung und
Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichtes hin.

In der Anlage 1 zu diesem Nachtrag findet sich der gemafB §§ 24, 25 des Vermbgensan-
lagengesetzes aufgestellte und geprifte Jahresabschluss und Lagebericht fir das Ge-
schéftsjahr 2020. Diese enthalten auch eine Entsprechungserklarung des Vorstandes ge-maf
§ 23 Abs. 2 Nr. 3 Vermdgensanlagengesetz.

Der Jahresabschluss des Emittenten wurde von den Herren Fritz Baldus und Alfred Lein als
Wirtschaftsprifer der ETL AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft - Steuerberatungsge-
sellschaft, Niederlassung Stuttgart, Lange StraBe 59, 70174 Stuttgart, nach MaBBgabe der
gesetzlichen Vorschriften geprift. Die Prifung der Wirtschaftsprifer Baldus und Lein hat zu
keinen Einwendungen geflihrt. Der Bestatigungsvermerk der Wirtschaftsprifer ist ebenfalls in
der Anlage 1 enthalten.

Der Jahresabschluss und Lagebericht des Férderkreises als Emittenten enthalten auch all-
gemeine Ausfihrungen Uber die Geschaftsentwicklung des Forderkreises..

5.1.5. Weitere Angaben iiber den Forderkreis

Der Forderkreis hat bereits vor Aufnahme des 6ffentlichen Beteiligungsangebots durch diesen
Verkaufsprospekt eine Reihe von Mitgliedern auf Basis einer treuhanderischen
Beteiligungsmadglichkeit geworben, die ebenfalls mittelbar treuhd&nderisch an Oikocredit
beteiligt sind.

Zum 30.04.2012 belief sich die Zahl der Mitglieder auf 3.026. Der Gesamtbetrag des vom
Forderkreis seit 1982 bis zum 30.04.2012 verwalteten Treuhandvermégens belief sich zum
30.04.2012 auf EUR 35.798.874,03. Dieses Treuhandvermdgen ist ebenfalls ausschlieflich in
Genossenschaftsanteilen an Oikocredit angelegt. Abgesehen von dieser bereits bestehenden
treuhanderischen Beteiligungsmdglichkeit wurden bisher keine weiteren Wertpapiere oder
Vermoégensanlagen im Sinne des § 8f Abs. 1 VerkProspG ausgegeben.

Zum 30.04.2012 betrug das Vereinsvermdgen des Forderkreises EUR 163.492,00. Die
Mitglieder des Forderkreises sind am Fdrderkreis nicht kapitalmaiig beteiligt. Die Mitglieder
haben dementsprechend keinen Anspruch auf Ausschittung aus dem Vereinsvermégen. Es
bestehen keine ausstehenden Einlagen. Die Mitglieder des Férderkreises haben alle mit einer
Mitgliedschaft in einem eingetragenen Verein verbundenen Rechte.

Hierzu gehéren das Recht zur Teilnahme an Mitgliederversammlungen und ein Stimmrecht in
der Mitgliederversammlung. Sie haben zudem ein Informationsrecht beztglich aller den Verein
betreffenden Angelegenheiten.

Es gibt keine laufenden wichtigen Investitionen. Das Vereinsvermdgen ist zu einem ganz
Uberwiegenden Teil mittelbar ebenfalls in Genossenschaftsanteilen von Oikocredit angelegt
(siehe hierzu Ziffer 5.2.1(vi) dieses Verkaufsprospekts).

Der Férderkreis erwartet im Jahr 2012 ein Mitgliederwachstum von ca. 12% (netto, d.h. unter
Bertcksichtigung aller Ein- und Austritte) sowie ein Wachstum beim Treuhandvermégen von
ca. 10% (netto, d.h. unter Berlcksichtigung aller Zu- und Abflisse beim insgesamt
treuhanderisch verwalteten Vermdgen). Der Forderkreis hélt eine Ausschittung von bis zu 2%
bezogen auf den Nominalwert eines Genossenschaftsanteils in 2012 fir méglich. Eine Gewahr
fur eine positive wirtschaftliche Entwicklung von Oikocredit und die Vornahme von Ausschit-
tungen wird nicht Gbernommen.
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Zum 31.12.2019 hatte der Foérderkreis 4.141 Mitglieder, und das Treuhandvermégen belief
sich auf EUR 84.030.892,75, wobei EUR 83.369.564,50 in Anteilen von Oikocredit gehalten
wurden und sich EUR 661.328,25 auf dem Treuhandkonto befanden.

Das Vereinsvermdgen (ohne Treuhandvermdgen) betrug zum 31.12.2019 EUR 312.763,86.
Der Foérderkreis erwartet fir das Jahr 2020 ein Wachstum bei den Mitgliedern um 5,0 % und
des Treuhandvermdgens um 6 %.

Zum 31.12.2020 hatte der Forderkreis 4.288 Mitglieder, und das Treuhandvermdgen be-lief
sich auf 87.782.271,40, wobei EUR 86.560.351,55 in Anteilen von Oikocredit gehal-ten wurden
und sich EUR 560.591,55 auf dem Treuhandkonto befanden.

Das Vereinsvermdgen (ohne Treuhandvermégen) betrug zum 31.12.2020 EUR 311.089,66.
Der Forderkreis erwartet fir das Jahr 2021 ein Wachstum bei den Mit-gliedern um 5 % und
des Treuhandvermdgens um 10 %.

5.2. Die treuhanderische Beteiligung

Die mittelbare Beteiligung der Anlegerlnnen an Oikocredit wird durch den Abschluss
verschiedener Vereinbarungen erreicht bzw. beeinflusst. Diese werden nachfolgend flr die
Anlegerlnnen zusammenfassend dargestellt.

5.2.1. Rechtliche Grundlagen

Die treuhanderische Beteiligung der Anlegerlnnen wird durch den Treuhandvertrag zwischen
dem Forderkreis und den Anlegerinnen geregelt. Fir Anlegerinnen, die mit dem Foérderkreis
den Treuhandvertrag abschlieBen, gelten im Hinblick auf die treuhénderische Beteiligung an
Oikocredit ausschlieBlich dessen Bestimmungen. § 5 Absatz 4 der Satzung des Forderkreises
(s. Ziffer 9.2 ,Satzung des Foérderkreises” dieses Verkaufsprospekts) hat flr die Anlegerinnen
insoweit keine unmittelbare Wirkung.

Der Treuhandvertrag ist damit die fir die Anlegerinnen zentrale Vereinbarung. Seine
Bestimmungen sind fir die Rechte und Pflichten der Anlegerinnen gegentiber dem Férderkreis
mafBgeblich.

(i) Der Treuhandvertrag und seine Hauptmerkmale

Der zwischen den Anlegerinnen und dem Forderkreis zu schlieBende Treuhandvertrag ist
unter Ziffer 9.1 ,Treuhandvertrag® dieses Verkaufsprospekts abgedruckt. Auf die dort im
Einzelnen getroffenen Regelungen wird ausdriicklich verwiesen. Einen Uberblick Uber die
Vereinbarungen im Treuhandvertrag soll die nachfolgende Kurzdarstellung geben.

(a) Rechtsstellung der Anlegerinnen und des Férderkreises

Uber den Treuhandvertrag beauftragen die Anlegerinnen den Férderkreis als Treuhander, im
eigenen Namen Genossenschaftsanteile an Oikocredit zu erwerben und diese fir Rechnung
und auf Weisung der Anlegerinnen zu halten und zu verwalten.

Der Mindestanlagebetrag unter dem Treuhandvertrag betragt EUR 200,-. Der Anlagebetrag
kann von den Anlegerinnen jederzeit durch Uberweisung eines entsprechenden Betrages
erhdht werden. Die Anlegerlnnen kénnen zudem mit einer Frist von einem Monat zum
Monatsende den Anlagebetrag bis auf den Mindestbetrag von EUR 200,- reduzieren.

Der Treuhandvertrag wird auf unbestimmte Zeit geschlossen.

(I) Abschluss des Treuhandvertrages
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Der Treuhandvertrag kommt durch den Abschluss der als ,Beitrittsvereinbarung® bezeichneten
Vereinbarung zu Stande. Mit deren Abschluss werden die Anlegerinnen zugleich Mitglieder im
Forderkreis.

(Il) Durchfiihrung des Treuhandvertrages

Der Forderkreis erwirbt mit dem Anlagebetrag der Anlegerinnen im eigenen Namen
Genossenschaftsanteile an Oikocredit. Der Forderkreis ist bereits Genossenschaftsmitglied
von Oikocredit.

Der Erwerb von Genossenschaftsanteilen fir Rechnung der Anlegerinnen erfolgt erst nach
Eingang des Anlagebetrages der Anlegerinnen auf dem Treuhandkonto des Férderkreises.
Auf dem Treuhandkonto eingezahlte Anlagebetrdge werden nicht verzinst. Sollte ein Erwerb
von Genossenschaftsanteilen durch den Férderkreis nicht oder nicht vollstandig méglich sein,
werden die nicht zum Erwerb von Genossenschaftsanteilen genutzten eingezahlten Betrage
an die Anlegerinnen innerhalb angemessener Frist zurickgezahlt.

Der Forderkreis wird den von den Anlegerlnnen zur Verfligung gestellten Anlagebetrag, die
Genossenschaftsanteile und die hierauf ausgeschutteten Dividenden sowie sonstigen Ertrage
verwalten und von seinem eigenen Vermdgen auf einem separaten Treuhandkonto getrennt
halten. Bei allen Handlungen im Hinblick auf das Treuhandvermégen gegenuber Dritten wird
der Forderkreis deutlich machen, dass er das Treuhandvermégen fur die Anlegerlinnen
treuhdnderisch hélt. Auf Weisung der Anlegerlnnen vorgenommene Verfligungen Gber das
Treuhandvermdgen erfolgen auf Rechnung der Anlegerinnen. Eine Weisung der Anlegerinnen
erfolgt insbesondere im Hinblick auf die Verwendung etwaiger Ertrdge aus dem
Treuhandvermdgen.

Das Weisungsrecht der Anlegerlnnen bezogen auf die Genossenschaftsanteile des
Forderkreises wird durch Wahrnehmung der Rechte der Anlegerlnnen als Mitglieder des
Forderkreises ausgelbt.

Der Férderkreis wird das Treuhandvermdgen, auBBer in den ausdricklich im Treuhandvertrag
geregelten Fallen, nicht verauBBern, belasten, verpfanden oder anderweitig dartiber verfligen.
Der Férderkreis legt gegentiber den Anlegerlnnen mindestens einmal jéhrlich in schriftlicher
Form Rechenschaft in Bezug auf das Treuhandvermdgen ab. Die dem Rechenschaftsbericht
zugrunde liegenden Unterlagen kénnen auf schriftliche Anforderung und auf Kosten der
Anlegerlnnen an diese Ubersandt werden.

Der Treuhandvertrag wird fir den Fall des Todes von Anlegerinnen mit deren Erben
fortgesetzt. Wird der Erbe oder ein Bevollméachtigter der jeweiligen Erbengemeinschaft
innerhalb von sechs Monaten nach dem Tod der Anlegerlnnen nicht Mitglied des
Forderkreises, so kann der Férderkreis den Treuhandvertrag mit einer Frist von zwei Monaten
zum Jahresende kindigen.

(Il Beendigung des Treuhandvertrages
Aktuelle Regelungen

Die Anlegerinnen kénnen den Treuhandvertrag ordentlich mit einmonatiger Frist zum
Monatsende sowie jederzeit fristlos aus wichtigem Grund kiindigen. Der Treuhandvertrag
endet automatisch bei Kiindigung der Mitgliedschaft im Foérderkreis oder Ausschluss der
Anlegerinnen aus dem Fd&rderkreis, Liquidation oder Insolvenz der Anlegerlinnen, Pfandung
eines Glaubigers der Anlegerinnen in das Treuhandvermbgen, Versto gegen die
geldwéascherechtlichen Pflichten der Anlegerinnen, vollstindigem Ruckkauf der vom
Forderkreis gehaltenen Genossenschaftsanteile durch Oikocredit sowie bei Auflésung von
Oikocredit.
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Die vom Forderkreis gehaltenen Genossenschaftsanteile kénnen von Oikocredit
zurlckgekauft werden. Im Falle eines teilweisen Rickkaufs reduziert sich das in
Genossenschaftsanteilen gehaltene Treuhandvermdgen der Anlegerlnnen entsprechend.

Die Anlegerinnen werden vom Fdrderkreis Uber eine Beendigung oder einen Rickkauf durch
Oikocredit schriftlich informiert.

Die Folge der Kiindigung, der Beendigung und des (teilweisen) Rickkaufs von Anteilen durch
Oikocredit sowie die Folge einer Reduzierung des Anlagebetrags durch die Anlegerinnen sind
einheitlich. Das aus Genossenschaftsanteilen bestehende Treuhandvermégen der
Anlegerlnnen wird diesen grundsétzlich zum Nennwert der Genossenschaftsanteile
zurtickgewahrt — vorbehaltlich der nachfolgenden Regelungen. Ist der auf Basis der letzten vor
der Ruckzahlung erstellten Jahres- oder Zwischenbilanz von Oikocredit errechnete
tatsachliche Wert geringer als der Nennwert, so wird nur der geringere Betrag ausgezahlt. Ist
wert ausgezahlt. Das Ubrige Treuhandvermdgen (erhaltene Mittel, Dividenden) wird schlicht
zurickgewahrt.

Ruckgewahrverlangen von bis zu EUR 20.000,— sollen innerhalb von einem Monat erfillt
werden. Die Riickgewahrung erfolgt jedoch spéatestens innerhalb von fiinf Jahren ab Ende des
Kalenderjahres, in dem Kiindigung, Beendigung, oder Reduzierung des Treuhandvermdgens
wirksam werden. Bei Teilzahlungen durch Oikocredit ist der Forderkreis zur zeitnahen
Weiterleitung an die Anlegerinnen verpflichtet.

Ab dem Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Kindigung wird das zurick zu gewahrende
Treuhandvermdgen zwar nicht verzinst. Jedoch besteht das Treuhandverhéltnis beziglich der
Beteiligung der betreffenden Anlegerinnen bis zur Riickzahlung fort, so dass den Anlegerinnen
bis zur Rickzahlung gegebenenfalls erfolgende Ausschittungen zuflieBen. Die Anlegerinnen
partizipieren daher an etwaigen Ausschittungen, die bis zur Rickzahlung auf das zuriick zu
gewahrende Treuhandvermdgen erfolgen.

Eine Herausgabe von physischen Genossenschaftsanteilen an die Anlegerinnen ist nicht
moglich.

Mégliche Anderungen

Auf Antrag des Vorstands von Oikocredit hat die Generalversammlung von Oikocredit am 14.
Juni 2018 beschlossen, der Satzung eine Ubergangsklausel (,transition clause®) anzufiigen,
die unter bestimmten Bedingungen zu einer Anderung der oben beschriebenen
Ruckgewahrregelungen fluhrt. Im Fall einer solchen Anderung wirde der Vorstand von
Oikocredit erméchtigt werden, die Rlckzahlung von Anteilen auf unbestimmte Zeit
auszusetzen (Ricknahmeermessen). Die von der Generalversammiung von Oikocredit
beschlossenen Anderungen der Satzung von Oikocredit werden unter folgenden Bedingungen
wirksam werden:

1. Der Vorstand muss diese Anderung beschlieBen, und

2. der Aufsichtsrat muss den unter Ziffer 1. genannten Beschluss des Vorstands billigen,
und

3. die Entscheidungen von Vorstand und Aufsichtsrat missen notariell beurkundet werden.

Der entsprechend geénderte Artikel 13 der Satzung tritt mit der notariellen Beurkundung in
Kraft.

Der Vorstand darf den unter 1 genannten Beschluss nur fassen, wenn
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(i) er beschlieBt, den Jahresabschluss der Genossenschaft nach den International
Financial Reporting Standards (IFRS) aufzustellen, oder )

(i) die Genossenschaft ihre konsolidierten Abschliisse weiterhin in Ubereinstimmung
mit den niederlandischen Rechnungslegungsgrundsatzen (GAAP) erstellt, die
Genossenschaftsanteil aber aufgrund von

a. veranderten niederlandischen Rechnungslegungsgrundsatzen oder

b. veranderten Auslegungen der niederldndischen GAAP-Regeln durch externe
Wirtschaftsprifer

als finanzielle Verbindlichkeit zu klassifizieren wéren.

Sollte die Satzungsanderung auf Ebene von Oikocredit wirksam werden, wéare der Férderkreis
gezwungen, entsprechende Anderungen in den mit den Treugeberlnnen geschlossenen
Treuhandvertragen zu prifen und ggf. umzusetzen.

(IV) Vergitung

Der Foérderkreis erhalt fir seine Tatigkeit als Treuhdnder keine gesonderte Vergltung. Seine
in diesem Zusammenhang entstehenden Aufwendungen gelten als durch die von
Anlegerlnnen zu entrichtenden Mitgliedsbeitrage abgegolten.

(V) Ubertragung auf einen anderen Treuhénder

Fur den Fall der Beendigung der Genossenschaftsmitgliedschaft des Forderkreises werden
die treuhanderisch gehaltenen Genossenschaftsanteile an einen anderen, von Oikocredit zu
benennenden, Treuhander Gbertragen. Die Anlegerinnen erklaren sich mit dieser Ubertragung
einverstanden. Eine Ubertragung aus anderen Griinden bedarf der vorherigen schriftlichen
Zustimmung der Anlegerinnen.

(V1) Ubertragung durch die Anlegerinnen

Die Anlegerlnnen kénnen ihre Rechte und Pflichten aus dem Treuhandvertrag nur mit
vorheriger schriftlicher Zustimmung des Foérderkreises Ubertragen. Der Forderkreis kann diese
nach seinem freien Ermessen und insbesondere dann verweigern, wenn der
Ubertragungsempfanger nicht Mitglied des Férderkreises ist.

(VIl) Keine Haftung fir Oikocredit

Der Férderkreis haftet weder fir die Erzielung bestimmter finanzieller, steuerlicher oder sonsti-
ger Effekte, noch flr die Bonitdt oder bestimmte Handlungen oder Unterlassungen von
Oikocredit.

(V) Haftung des Forderkreises

Fur Vertragspflichtverletzungen (beschrankt auf Kardinalspflichten) und Verletzungen von
Leben, Koérper oder Gesundheit durch den Forderkreis, seine gesetzlichen Vertreter und
Mitarbeiter haftet der Férderkreis nach den gesetzlichen Vorschriften. Im Ubrigen haftet der
Forderkreis nur bei Vorsatz oder grober Fahrlassigkeit und die Haftung des Férderkreises ist
auf typische und vorhersehbare Schaden beschrankt. Anspriiche gegen den Férderkreis sind
innerhalb eines Jahres nach deren Entstehung gegentiber dem Férderkreis schriftlich geltend
zu machen.
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(IX) Anlegerregister

Der Férderkreis fiihrt ein Anlegerregister. Die Anlegerinnen miissen alle Anderungen ihrer
hierfir relevanten Daten unverziglich mitteilen.

(X) Anderung des Treuhandvertrages

Der Forderkreis kann den Treuhandvertrag mit Zustimmung der Anlegerinnen andern. Die
angebotenen Anderungen erhalten die Anlegerinnen spéatestens zwei Monate vor deren
vorgeschlagenem Zeitpunkt des Wirksamwerdens.

Die Zustimmung der Anlegerinnen zu den Anderungen gilt als erteilt, wenn sie dem Férderkreis
ihre Ablehnung nicht vor dem vorgeschlagenen Zeitpunkt des Wirksamwerdens mitteilen.

(XI) Steuern

Fir die Versteuerung von Einkinften aus dem Treuhandvermdgen sind die Anlegerinnen
selbst verantwortlich. Der Foérderkreis Ubernimmt hierfir keine Haftung und behélt keine
Kapitalertragsteuer auf Rechnung der Anlegerinnen ein.

(XIl) Anwendbares Recht, Gerichtsstand

Der Treuhandvertrag unterliegt deutschem Recht und der Gerichtsstand fir alle Streitigkeiten
ist, soweit dies zulassig vereinbart werden kann, der Sitz des Férderkreises.

(b) Die mit der Vermdgensanlage verbundenen Rechte
Die mit der Vermdgensanlage verbundenen Rechte der Anlegerinnen sind:

Die Anlegerinnen haben alle geméani den Regelungen des Treuhandvertrages mit der Stellung
von Treugeberlnnen verbundenen Rechte.

Die Anlegerlnnen kénnen ab Zustandekommen des Treuhandvertrages vom Foérderkreis
verlangen, dass dieser fir sie Genossenschaftsanteile an Oikocredit erwirbt, halt und
verwaltet. Sie kbnnen in dem im Treuhandvertrag geregelten Umfang Herausgabe der auf sie
entfallenden, vom Forderkreis erhaltenden Dividenden von Oikocredit und des
Treuhandvermdgens im Ubrigen verlangen sowie Weisungen in Bezug auf das
Treuhandvermdgen erteilen. Die Anlegerlnnen kénnen den Treuhandvertrag ordentlich sowie
auBerordentlich kindigen. Sie koénnen zudem den Umfang des Treuhandvermdgens
reduzieren. Eine Ubertragung der Rechte und Pflichten aus dem Treuhandvertrag durch
Anlegerlnnen bedarf der vorherigen schriftichen Zustimmung des Foérderkreises. Die
Zustimmung steht im freien Ermessen des Forderkreises und kann insbesondere dann
verweigert werden, wenn der Ubertragungsempfénger nicht Mitglied des Férderkreises ist.

Die Anlegerlnnen kénnen in Bezug auf die treuhdnderische Tatigkeit des Foérderkreises
Rechenschaft verlangen. Der Forderkreis ist verpflichtet, mindestens einmal jahrlich in
schriftlicher Form Rechenschaft abzulegen. Die fir die Erstellung der Rechenschaftsberichte
erforderlichen Unterlagen kénnen von den Anlegerinnen schriftich und auf Kosten der
Anlegerlnnen beim Férderkreis angefordert werden.

(ii) Die Rolle des Forderkreises als Treuhander

Der Foérderkreis mit der Firma ,Oikocredit Férderkreis Bayern e.V.“ ist auch Treuhander mit
Sitz und Geschaftsanschrift in:

Hallplatz 15-19, 90402 Nirnberg.
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Aufgabe des Forderkreises als Treuhander ist es, im Rahmen des Treuhandvertrags
Genossenschaftsanteile der Oikocredit im eigenen Namen zu erwerben und fiir Rechnung und
auf Weisung der Anlegerinnen zu halten und zu verwalten.

Rechtsgrundlage der treuhanderischen Tatigkeit des Foérderkreises ist der zwischen den
Anlegerlnnen und dem Fdérderkreis geschlossene Treuhandvertrag.

Die Aufgabe des Forderkreises als Treuhander und deren Rechtsgrundlage ist in Ziffer 5.2.
1(i) ,Der Treuhandvertrag und seine Hauptmerkmale® dieses Verkaufsprospekts ausfihrlich
beschrieben. Der Treuhandvertrag ist zudem unter Ziffer 9.1 dieses Verkaufsprospekts
vollstédndig abgedruckt.

Die wesentliche Pflicht des Forderkreises als Treuhdnder besteht darin,
Genossenschaftsanteile an Oikocredit in H6he der von den Anlegerlnnen erhaltenen
Nettoeinnahmen nach MalBgabe des Treuhandvertrages flr die Anlegerlnnen treuhanderisch
zu erwerben, zu halten und zu verwalten. Der Forderkreis ist verpflichtet, das treuhanderische
Vermdgen getrennt von seinem sonstigen Vermdgen zu halten. Er ist weiter nach Ma3gabe
des Treuhandvertrages verpflichtet, sich nach von Anlegerinnen erhaltenen Weisungen zu
richten und das Treuhandvermégen an die Anlegerinnen herauszugeben. Wesentliches Recht
des Foérderkreises als Treuh&nder ist es, als Genossenschaftsmitglied von Oikocredit das
Stimmrecht sowie alle weiteren Rechte aus den fur die Anlegerlnnen treuhanderisch
erworbenen Genossenschaftsanteilen wahrzunehmen.

FOr die Wahrnehmung der Aufgaben als Treuhd@nder durch den Férderkreis ist keine
Vergltung vereinbart. Seine in diesem Zusammenhang entstehenden Aufwendungen gelten
als durch die von den Anlegerlnnen zu entrichtenden Mitgliedsbeitrage abgegolten. Im Ubrigen
wird auf die Darstellung unter Ziffer 5.2.2(ix) ,Gesamtvergitung des Forderkreises als
Treuhander” dieses Verkaufsprospekts verwiesen.

(iii) Weitere wesentliche Vertrage, Lizenzen und sonstige Dokumente

Der Férderkreis hat mehrere Vereinbarungen geschlossen, die fir dessen Tatigkeit von
Bedeutung sind.

(a) Kooperationsvertrag

Der Forderkreis hat mit Oikocredit einen Kooperationsvertrag (ber die gemeinsame
Zusammenarbeit abgeschlossen. Der Vertrag legt die Basis der Zusammenarbeit zwischen
dem Forderkreis und Oikocredit fest. Er enthélt die folgenden im Zusammenhang mit dem in
diesem Verkaufsprospekt beschriebenem Angebot relevanten Regelungen:

(I) Oikocredit unterstitzt den Foérderkreis bei der Erflllung von dessen vier
Kernaufgaben im Rahmen des Kooperationsvertrages (Werbung fir Oikocredit,
Reprasentation von Oikocredit, Pflege der Anlegerinnenbeziehungen,
entwicklungspolitische Bildungsarbeit).

() Oikocredit gestattet dem Forderkreis die Verwendung der Marke ,Oikocredit® inkl.
des offiziellen Logos und des Namens ,Oikocredit”.

(1) Oikocredit unterstitzt den Forderkreis finanziell durch eine jahrliche und/oder
sonstige Zuwendung.

(IV) Oikocredit unterstltzt oder berat den Férderkreis im Hinblick auf die Gewinnung
neuer Anlegerlnnen und neuen Treuhandvermégens.
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(V) Der Forderkreis bewirbt ausschlieBlich Oikocredit und verpflichtet sich zur
Erfallung der vier Kernaufgaben im Rahmen des Kooperationsvertrages sowie
zum Schutz des Rufs und der Reputation von Oikocredit.

(V1) Der Forderkreis kooperiert im Hinblick auf rechtliche und regulatorische Themen
mit Oikocredit, stellt die erforderlichen Informationen zur Verfigung und
unternimmt die erforderlichen Schritte.

(VIl) Der Forderkreis informiert Oikocredit Uber seine Planungen, Jahresabschlisse
und Mitgliederversammlungen.

(VII) Der Vertrag unterliegt niederlandischem Recht. Er kann jederzeit durch
schriftliche Erklarung mit einer Frist von drei Monaten gekindigt werden. Bei einer
Kindigung ist der Forderkreis verpflichtet, Anlegerinnen die Md&glichkeit einer
Fortfhrung ihres Investments Gber einen anderen Férderkreis oder die Oikocredit
International Share Foundation einzuraumen.

Dem Kooperationsvertrag ist als Anlage ein Verhaltenskodex beigefligt. Dieser ist eine
Selbstverpflichtung des Férderkreises.

Der Forderkreis verpflichtet sich in einem Verhaltenskodex zur Befolgung allgemeiner
Grundsatze betreffend seine internen Kontrollmechanismen, die Beziehungen zu seinen
Mitarbeitern, den Umgang mit und die Ldsung von Interessenkonflikten sowie die
Verhinderung von bzw. den Umgang mit Bestechlichkeit und Korruption. Der Verhaltenskodex
enthalt eine Selbstverpflichtung des Vorstands des Férderkreises, die Bestimmungen des
Verhaltenskodex aktiv umzusetzen und dafiir zu sorgen, dass die internen Strukturen,
Strategien und Verfahren des Forderkreises dem Verhaltenskodex entsprechen.

(b) Satzung von Oikocredit

Die von Anlegerinnen erworbene Vermdgensanlage besteht aus durch den Fdérderkreis
erworbenen und treuhanderisch fiir die Anlegerlnnen gehaltenen Genossenschaftsanteilen an
Oikocredit.

Genossenschaftsmitglied von Oikocredit ist nur der Foérderkreis. Das Verhéltnis zwischen
Oikocredit und Férderkreis als Genossenschaftsmitglied wird durch die Satzung von
Oikocredit” geregelt. Die Satzung von Oikocredit bindet ausschlieBlich den Foérderkreis. lhre
Regelungen sind insoweit jedoch auch flr die treuhd&nderische Beteiligung der Anlegerinnen
wichtig, als der Foérderkreis den Anlegerlnnen wirtschaftlich die Stellung von
Genossenschaftsmitgliedern von Oikocredit vermittelt und dabei zwischen Férderkreis und
Anlegerlnnen im Treuhandvertrag getroffene Regelungen Bezug auf in der Satzung von
Oikocredit enthaltenen Bestimmungen nehmen. Die Regelungen der Satzung haben fir die
Anlegerlnnen keine unmittelbare Bedeutung, da sie vom Foérderkreis die Ubertragung der fr
sie treuhanderisch gehaltenen Genossenschaftsanteile nicht verlangen kénnen.

Far die Anlegerinnen sind im Hinblick auf deren lediglich mittelbare Beteiligung an Oikocredit
bezogen auf den Treuhandvertrag mit dem Férderkreis folgende in der Satzung von Oikocredit
enthaltene Regelungen von besonderer Bedeutung:

(h Oikocredit ist auf unbestimmte Zeit errichtet. Damit kann der Fdérderkreis den
Anlegerlnnen grundsatzlich eine langerfristige Beteiligung an Oikocredit
ermdglichen.

" Die Satzung von Oikocredit ist in ihrer jeweils aktuellen Fassung abrufbar auf der Internetseite von Oikocredit
(www.oikocredit.org) in der Kategorie “Uber Uns” unter “Organisation”.
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()] Jedes Genossenschaftsmitglied hat, unabhangig von der Anzahl der von ihm
gehaltenen Genossenschaftsanteile, auf der Generalversammlung von Oikocredit
lediglich eine Stimme.

()  Die Beteiligung am Jahresiberschuss richtet sich nach der Zahl der gehaltenen
Anteile.

(IV)  Genossenschaftsmitglieder von Oikocredit kdnnen grundsatzlich jederzeit weitere
Genossenschaftsanteile erwerben.

(V) Genossenschaftsmitglieder kdénnen Genossenschaftsanteile nur an andere
Genossenschaftsmitglieder frei Gbertragen.

(Vl)  Die Festsetzung einer Dividende erfolgt auf Grundlage eines mit dem Aufsichtsrat
abgestimmten  Vorschlags des  Vorstands  durch Beschluss  der
Generalversammlung.

(VIl)  Ohne dass die Mitgliedschaft des betreffenden Genossenschaftsmitglieds beendet
wirde, kann jederzeit ein Ruckkauf (,redemption) von Genossenschaftsanteilen
zum Nennwert erfolgen. Liegt der Nettoinventarwert jedoch unter dem Nennwert pro
Anteilsschein, so erfolgt der Rickkauf zum Nettoinventarwert (errechnet auf Basis
der letzten vor der Auszahlung erstellten Jahres- oder Zwischenbilanz). Anlagen aus
zurickgekauften Anteilen werden spatestens binnen finf Jahren zuriickgezahlt.
Dieser Regelung entsprechend ist auch die Rickgewahrverpflichtung des
Forderkreises gegentber den Anlegerlnnen ausgestaltet.

(VIN) Die Genossenschaftsmitglieder von Oikocredit haften nach der in der Satzung von
Oikocredit getroffenen Reglung ausdricklich nicht fir die Schulden von Oikocredit.

Eine umfassende Beschreibung von Oikocredit ist in Ziffer 6 ,Oikocredit” des
Verkaufsprospekts enthalten.

(iv) Abhédngigkeit des Emittenten von Patenten, Lizenzen, Vertragen oder neuen
Herstellungsverfahren

Der Forderkreis ist im Rahmen des Kooperationsvertrags mit Oikocredit berechtigt, die Marke
,Qikocredit” inkl. des offiziellen Logos und des Namens ,Oikocredit* zu verwenden (s.o. Ziffer
5.2.1(iii)(a) ,Kooperationsvertrag“ dieses Verkaufsprospekts), solange er die treuhanderische
Beteiligung an Oikocredit anbietet. Es besteht insoweit eine Abhangigkeit des Férderkreises
von Oikocredit im Hinblick auf die Nutzung der Marke ,Oikocredit”. Der Forderkreis ist insoweit
darauf angewiesen, dass der Kooperationsvertrag nicht gekindigt wird. Im Falle einer
Kindigung des Kooperationsvertrags ist zweifelhaft, ob der Férderkreis die treuh&nderische
Beteiligung an Oikocredit weiter vermitteln kann.

Des weiteren erhélt der Foérderkreis die unter Ziffer 5.2.2(vi) ,Vergutungen® dieses
Verkaufsprospektes aufgefthrten Vergitungen von Oikocredit. Insoweit besteht eine gewisse
wirtschaftliche Abh&angigkeit von Oikocredit.

Grundlage der Vergutungszahlungen ist ebenfalls der Kooperationsvertrag zwischen dem
Forderkreis und Oikocredit. Will der Férderkreis auch zuklnftig die Vergltungen
vereinnahmen, ist er darauf angewiesen, dass Oikocredit den Kooperationsvertrag nicht
kindigt.

Weitere Abhangigkeiten des Emittenten von Patenten, Lizenzen, Vertrdgen oder neuen
Herstellungsverfahren bestehen nicht.

(v) Umsetzung der treuhdnderischen Beteiligung durch Erwerb von
Genossenschaftsanteilen an Oikocredit.

Der Férderkreis ist bereits Genossenschaftsmitglied von Oikocredit.

Seite 38



Als  Genossenschaftsmitglied kann  der  Foérderkreis  grundsatzlich  weitere
Genossenschaftsanteile an Oikocredit erwerben. Genossenschaftsanteile an Oikocredit
werden kontinuierlich und in unbegrenzter Zahl ausgegeben.

Ob Anteile im Einzelfall ausgegeben werden, liegt im Ermessen des Verwaltungsrats von
Oikocredit. Der Verwaltungsrat von Oikocredit kann nach eigenem Ermessen Angebote zur
Zeichnung von Genossenschaftsanteilen an Oikocredit widerrufen oder aussetzen oder die
Zeichnungen verringern.

Es besteht insoweit kein verbindlicher Rechtsanspruch des Férderkreises auf den Erwerb
weiterer Genossenschaftsanteile. Die Umsetzung der treuh&nderischen Beteiligung der
Anlegerlnnen an Oikocredit kann daher nicht garantiert werden. Auf das in Ziffer 4.1.9 ,Umset-
zungsrisiko” dieses Verkaufsprospektes dargestellte Risiko wird verwiesen.

(vi) Interessenkonflikte des Férderkreises

Der Forderkreis hat selbst aus Vereinsvermégen Genossenschaftsanteile von Oikocredit
erworben. Er hielt am 31.12.2020 Genossenschaftsanteile im Wert von EUR 90.000,00. Der
Erwerb erfolgte mittelbar Gber andere Forderkreise von Oikocredit.

Ein Interessenkonflikt des Vorstands des Férderkreises besteht dahingehend, dass dieser
einerseits unter dem Treuhandvertrag verpflichtet ist, im Interesse der Anlegerinnen das
Treuhandvermégen zu verwalten. Andererseits ist der Vorstand gegeniber dem Foérderkreis
verpflichtet, auch dessen aus dem Vereinsvermdgen eingegangene Beteiligung an Oikocredit
im besten Interesse des Férderkreises zu verwalten. Die Interessen des Férderkreises und die
der Anlegerinnen bezogen auf eine Beteiligung an Oikocredit kénnen unterschiedlich sein.
Ein Interessenkonflikt kann auch durch die von Oikocredit an den Fdérderkreis geleisteten
Zahlungen ausgeldst werden. Hierdurch kann eine zumindest faktische Verpflichtung des
Forderkreises gegentber Oikocredit ausgelést werden, die die Aktionen der handelnden Per-
sonen beeinflussen kann.

Zudem sind auch die Vorstande des Forderkreises, wie die Anlegerinnen, treuhanderisch an
Oikocredit beteiligt. Hierdurch kann ein Interessenkonflikt zwischen der Verpflichtung als
Vorstandsmitglied des Vereins in dessen Interesse zu handeln und eigenen Interessen des
jeweiligen Vorstands bestehen. Vorstédnde kénnten ihre herausgehobene Position und ihre
Einflussmdglichkeiten nutzen, Entscheidungen in ihrem Sinne zu beeinflussen.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die handelnden Personen Interessen zum
Nachteil der Anlegerlnnen gewichten und einzelne Handlungen nicht im Interesse der
Anlegerlnnen liegen. Auf die Darstellung dieses Risikos in Ziffer 4.1.12 ,Interessenkonflikte”
dieses Verkaufsprospektes wird hingewiesen.

Weitere Umstande oder Beziehungen, die Interessenkonflikte des Férderkreises (Treuhander)
begrinden kdnnen, liegen nicht vor.

5.2.2. Weitere fur die treuhanderische Beteiligung relevante Angaben

Bei Abschluss des Treuhandvertrages zwischen Forderkreis und Anlegerinnen sind folgende
Umstande zu beachten.

(i) Erwerbspreis der Vermégensanlage

Der Erwerbspreis fur das Eingehen der treuhanderischen Beteiligung entspricht dem Betrag,
den die Anlegerinnen in der Beitrittsvereinbarung oder anderweitig festlegen.
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In H6he der von Anlegerinnen in der Beitrittsvereinbarung festgelegten Betrage (mindestens
EUR 200,-) erwirbt der Foérderkreis zu 100% des Nennbetrags Genossenschaftsanteile an
Oikocredit im eigenen Namen aber fir Rechnung der jeweiligen Anlegerinnen. Dies gilt auch,
wenn Anlegerlnnen sich zu einer Erhdhung ihres Anlagebetrages entschlieen. Ein Agio wird
vom Foérderkreis nicht erhoben. Auch Oikocredit erhebt gegentber dem Foérderkreis bei
dessen Erwerb von Genossenschaftsanteilen an Oikocredit kein Agio.

(ii) Anzahl und Gesamtbetrag der Vermégensanlage

Die Héhe der treuh&nderischen Beteiligung ist weder auf einzelne Anlegerinnen bezogen noch
fir die Gesamtheit aller Anlegerlnnen durch den Férderkreis begrenzt. Der Férderkreis
unterliegt gegeniber Oikocredit seinerseits auch keiner hbhenmaBigen Beschrankung beim
Erwerb von Genossenschaftsanteilen.

Eine Gesamtanzahl und ein Gesamtbetrag fir die treuhanderische Beteiligung stehen nicht
fest. Die Mindestanzahl fiur die treuhanderische Beteiligung betrdgt eins (1) und der
Mindestbetrag fr die treuhanderische Beteiligung betragt EUR 200,—.

(iii) Anlageziele und Anlagepolitik

Anlageziel und Anlagepolitik des Forderkreises ist es, Genossenschaftsanteile von Oikocredit
zu erwerben. Oikocredit wiederum verwendet das Oikocredit zur Verfligung stehende
Gesellschaftskapital zum Erwerb der Anlageobjekte.

(iv) Verwendung der Nettoeinnahmen

Alle dem Forderkreis von den Anlegerlnnen unter dem Treuhandvertrag zum Erwerb von
Genossenschaftsanteilen an Oikocredit zur Verfligung gestellten Mittel werden — ohne Abziige
oder Aufgelder (siehe hierzu die Ausfuhrungen unter Ziffer 5.2.2(i) ,Erwerbspreis der
Vermoégensanlage” und Ziffer 5.2.2(vii) ,Mit dem Erwerb, der Verwaltung und der Veraufierung
der Vermdgensanlage verbundene Kosten” dieses Verkaufsprospektes) zum Erwerb der Ge-
nossenschaftsanteile verwendet.

Die Nettoeinnahmen des Forderkreises sind allein zur Realisierung der Anlageziele
ausreichend. Die Nettoeinnahmen werden zum Erwerb von Genossenschaftsanteilen von
Oikocredit verwendet. Die vom Férderkreis unter dem Treuhandvertrag erhaltenen Betrage
bzw. Nettoeinnahmen werden flr keine sonstigen Zwecke genutzt.

Oikocredit hat durch die Ausgabe von Genossenschaftsanteilen an den Foérderkreis
Einnahmen in Héhe des Nominalbetrages der ausgegebenen Genossenschaftsanteile. Die
durch die Ausgabe von Genossenschaftsanteilen von Oikocredit erzielten Nettoeinnahmen
sind allein fir die Realisierung der Anlageziele ausreichend. Die von Oikocredit erzielten
Nettoeinnahmen werden fir keine sonstigen Zwecke genutzt.

(v) Realisierungsgrad der Beteiligung an Oikocredit und der Anlageobjekte

Der Forderkreis ist bereits Genossenschaftsmitglied von Oikocredit. Im Hinblick auf die von
den Anlegerlinnen unter den Treuhandvertragen erst zukinftig zur Verfligung gestellten Mittel
muss der Forderkreis in entsprechendem Umfang erst weitere Genossenschaftsanteile an
Oikocredit erwerben. Insoweit ist bezogen auf die treuhd&nderische Beteiligung der
Anlegerlnnen an Oikocredit Uber den Foérderkreis der Realisierungsgrad 0%, da der
Forderkreis mit neuen Anlegerinnen erst noch entsprechende Treuhandvertrage abschlieBen
und entsprechend neue Genossenschaftsanteile an Oikocredit erwerben muss.

Es besteht kein Rechtsanspruch des Férderkreises gegenlber Oikocredit, dass der
Forderkreis Genossenschaftsanteile im gewilnschten Umfang erwerben kann (siehe hierzu
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Ziffer 5.2.1(v) “Umsetzung der treuhanderischen Beteiligung durch Erwerb von
Genossenschaftsanteilen an Oikocredit” dieses Verkaufsprospekts).

Oikocredit hat bereits eine Vielzahl von Anlageobjekten erworben und erwirbt laufend weitere
Anlageobjekte.

Insoweit kann zum Realisierungsgrad der Anlageobjekte keine abschlieBende Aussage
getroffen werden. Hinsichtlich der weiteren Einzelheiten zu den Anlageobjekten wird auf die
detaillierte Darstellung unter Ziffer 6.3 ,Die Anlageobjekte von Oikocredit* dieses
Verkaufsprospekts (S. 59ff.) verwiesen.

(vi) Gesamthohe der Verglitungen

Der Férderkreis erhebt im Zusammenhang mit dem Anbieten der treuh&nderischen Beteiligung
an Oikocredit kein Agio oder andere direkte Vergutungsanspriiche gegeniber den
Anlegerinnen.

Der Férderkreis erhdlt jedoch von Oikocredit im Zusammenhang mit Angebot und
Durchfiihrung der treuhanderischen Beteiligungsmdglichkeit Vergitungszahlungen.

Die Zahlung der Vergutungen beruht auf dem zwischen Férderkreis und Oikocredit getroffenen
Kooperationsvertrag, wobei der Foérderkreis keinen schriftlich fixierten Rechtsanspruch
hinsichtlich der konkreten Hbhe der Zahlung der Vergitungen fir die Zukunft hat. Die
VergUtungszahlungen werden aus dem Genossenschaftsvermdgen geleistet und mindern das
fur die Investitionstatigkeit von Oikocredit zur Verfligung stehende Kapital.

Die Vergltungszahlungen werden daher im wirtschaftlichen Ergebnis mittelbar von den
Anlegerinnen getragen. Diese Vergutungszahlungen setzen sich aus zwei Komponenten
zusammen:

e einer Anlegerverwaltungsvergitung,
e einer Bestandsvergutung.

Die Héhe dieser Vergitungen wird wie folgt ermittelt:
(a) Anlegerverwaltungsvergutung

Der Forderkreis erhélt von Oikocredit eine Anlegerverwaltungsvergltung, die sich nach der
Anzahl der Mitglieder des Forderkreises richtet. Bemessungsgrundlage ist der
Mitgliederbestand des Férderkreises zum 31.12. des jeweils abgelaufenen Kalenderjahres.

Der Forderkreis erhalt jahrlich fir (i) das 1. bis zum 200. Mitglied EUR 17,50 pro Mitglied, (ii)
das 201. bis zum 1.000. Mitglied EUR 15,50 pro Mitglied, (iii) das 1.001. bis zum 5.000. Mitglied
EUR 14,00 pro Mitglied, (iv) das 5.001. bis zum 10.000. Mitglied EUR 12,50 pro Mitglied und
(v) ab dem 10.001. Mitglied EUR 11,00 pro Mitglied. Die Vergltung pro Mitglied nimmt damit
mit steigender Mitgliederzahl ab.
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Anlegerverwaltungsvergiitung
Fiir die Mitglieder Fiir jedes Mitglied in der Kategorie
zu leistende Vergiitung (EUR)

van l his 200 17,50

von 201 bis 1.000 15,50

von 1.001 bis 5.000 14,00

von 5.001 bis 10,000 12,50

&b 10,001 11,0d

(b) freibleibend

(c) Bestandsverglitung

Der Foérderkreis erhalt von Oikocredit eine Bestandsverglitung, die sich nach dem
Gesamtnominalwert der vom Forderkreis flr Rechnung seiner Mitglieder zum 31.12. des

jeweils abgelaufenen Kalenderjahres gehaltenen Anteile an Oikocredit richtet.

Der Férderkreis erhalt jahrlich fir einen so ermittelten Gesamtnominalwert der treuh&nderisch
gehaltenen Anteile (i) von EUR 1 bis zu EUR 5.000.000 eine Vergatung in Héhe von 0,5% des

Gesamtnominalwerts, (i) von EUR 5.000.001 bis EUR 10.000.000 0,47%

Gesamtnominalwerts, (i) von EUR 10.000.001 bis EUR 20.000.000 0,42%

Gesamtnominalwerts, (iv) von EUR 20.000.001 bis EUR 50.000.000 0,36%

Gesamtnominalwerts, (v) von EUR 50.000.001 bis EUR 100.000.000 0,30%

Gesamtnominalwerts, (vi) von EUR 100.000.001 bis EUR 200.000.000 0,24%
nd (

Gesamtnominalwerts und (vii) ab EUR 200.000.001 0,22% des Gesamtnominalwerts.

Bestandsvergiitung

Gesamtnominalwert d. Anteile (EUR) Vergiitung*
von 1 bis 5.000.000 0,50%

von 5.000.001 bis 10.000.000 0.47%

von 10.000.001 his 20.000.000 0.42%

von 20.000.001 his 50.000.000 0,36%

von 50.000.001 his 100.000.000 0.30%

von 100.000.001 his 200.000.000 0,24%

ab 200.000.001 0,22%

*in einem Betrag, der im Prozent pro Gessminomsinabwert der vom Forderkreis gehabienen Genossenscha fisameile ausge-
arflickn wind.

(d) Vergutungen

des
des
des
des
des

Die Gesamthdhe der Provisionen, insbesondere der Vermittlungsprovisionen oder ver-
gleichbarer Verglitungen kann nicht angegeben werden, da diese von der Anzahl der
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Mitglieder des Forderkreises sowie dem Gesamtnominalwert der treuh&nderisch gehalte-nen
Genossenschaftsanteile abhangt. Mitgliederzahl und Gesamtnominalwert der treu-handerisch
gehaltenen Genossenschaftsanteile kdnnen auf Grund der unbegrenzten Zeichnungsfrist far
die Zukunft nicht sicher vorhergesagt werden.

Im Geschéftsjahr 2021 wird der Foérderkreis von Oikocredit insgesamt vergleichbare
Vergutungen in Héhe von EUR 294.316,00 erhalten.

Bei diesen Vergitungen handelt es sich um die nach § 4 Nr. 12 VermVerkProspV zu
nennenden Vergutungen far 2021.

(e) Hohe der gezahlten Vergiitungen bezogen auf den einzelnen Anteil

Zum 31.12.2020 hat der Forderkreis Genossenschaftsanteile an Oikocredit im Gesamt-wert
von EUR 87.782.271,40 gehalten. Dies entspricht bei einem Nominalwert von EUR 200,00 pro
Anteil 438.911 Anteile (auf einen vollen Anteil gerundet).

Die Hohe der jahrlichen Vergitungen ist dynamisch und von der weiteren geschéftlichen
Entwicklung des Forderkreises abhangig, d. h. sie kann in der Zukunft héher oder auch
geringer ausfallen.

Auf die Risikohinweise in Ziffer 4.1.3 (,Kostenrisiko“) des Verkaufsprospekts wird hin-
gewiesen.

(vii) Mit dem Erwerb, der Verwaltung und der VerdauBerung der Vermdgensanlage
verbundene Kosten

Die Anlegerlnnen werden Mitglieder des Forderkreises und missen hierflr einen
Mitgliedsbeitrag in H6he von (a) EUR 20,— (fir Einzelpersonen und Paare) bzw. (b) EUR 20,—
(fir Organisationen) jahrlich an den Foérderkreis entrichten. Alle Mitglieder sind bis
einschlieBlich des Kalenderjahres, in dem sie das 25. Lebensjahr vollenden, vom
Mitgliedsbeitrag befreit. Im Beitrittsjahr wird kein Mitgliedsbeitrag erhoben.

Die Hbhe der Mitgliedsbeitrage wird von der Mitgliederversammlung des Forderkreises
festgesetzt, eine eventuelle Erh6hung kann von einzelnen Mitgliedern nicht verhindert werden
(vgl. Ziffer 4.1.3 ,Kostenrisiko” dieses Verkaufsprospekts).

Eigene im Zusammenhang mit der treuhanderischen Beteiligung bei den Anlegerinnen
anfallende Kosten z.B. fur Telefon, Internet, Porti, Kosten der Ubermittlung von
Rechenschaftsunterlagen etc. haben die Anlegerinnen selbst zu tragen. Die exakte H6he der
mit der Vermdgensanlage verbundenen weiteren Kosten kann daher nicht angegeben werden.

Darlber hinaus entstehen Anlegerinnen keine weiteren mit dem Erwerb, der Verwaltung und
der VerauBerung der Vermbgensanlage verbundenen Kosten.

(viii) Gesamtkosten / Mittelherkunft und Mittelverwendung

Auf Ebene des Foérderkreises kann bezogen auf die Anschaffung von Genossenschaftsan-
teilen flr das Jahr 2021 die nachstehende Mittelverwendungs- und Mittelherkunftsibersicht
erstellt werden. Bei dieser Ubersicht handelt es sich um eine Prognose. Der Férderkreis wird
im Rahmen seines Treuhandgeschéaftes nur in dem Umfang Genossenschaftsanteile
erwerben, in dem ihm hierfar treuhanderisch Kapital zur Verfigung gestellt wird. Da der
Umfang des tatséchlich dem Férderkreis zuflieBenden Treuhandkapitals von den nachfolgend
genannten Summen abweichen kann, handelt es sich lediglich um eine beispielhafte
Rechnung.
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Mittelverwendung und Mittelherkunft auf Ebene des Forderkreises beziglich des
treuhanderischen Erwerbs von Genossenschaftsanteilen fiir das Geschaftsjahr 2021
(Prognose)

Mittelverwendung EUR Mittelherkunft EUR
Neuerwerb Zufluss Treuhandvermégen
Genossenschaftsanteile zum 9.000.000 | (Eigenmittel) 9.000.000
Nennbetrag

Zufluss Fremdmittel 0
Gesamt 9.000.000 9.000.000

Der Foérderkreis nimmt zum Erwerb von Genossenschaftsanteilen kein Fremdkapital auf,
weder in Form von Zwischenfinanzierungs- noch Endfinanzierungsmitteln. Solche Mittel sind
auch nicht verbindlich zugesagt.

Die voraussichtlichen Gesamtkosten der Anschaffung der Anlageobjekte lassen sich nicht
beziffern. Anlageobjekte werden von Oikocredit laufend angeschafft und der Umfang der
Anschaffung richtet sich nach den Oikocredit zuflieBenden Mitteln. Diese kénnen nicht sicher
vorhergesagt werden.

(ix) Gesamtvergilitung des Forderkreises als Treuhander

Far die Wahrnehmung der Aufgaben als Treuhander durch den Foérderkreis ist keine
Vergutung vereinbart. Seine in diesem Zusammenhang entstehenden Aufwendungen gelten
als durch die von den Anlegerinnen zu entrichtenden Mitgliedsbeitrage abgegolten.

Insoweit man vom Fdrderkreis erhaltene Mitgliedsbeitrége (vgl. hierzu Ziffer 5.2.2 (vii) ,Mit dem
Erwerb, der Verwaltung und der VerauRerung der Vermdgensanlage verbundene Kosten”
dieses Verkaufsprospekts) sowie von Oikocredit gezahlte Vergitungen (vgl. hierzu Ziffer 5.2.
2(vi) ,Gesamthohe der Verglitungen” dieses Verkaufsprospekts) als Vergutung des
Forderkreises behandelt, sind diese Kosten und Vergitungen zusammenfassend unter Ziffer
5.2.2(viii) ,Gesamtkosten/ Mittelherkunft und Mittelverwendung” dieses Verkaufsprospekts
dargestellt.

(x) Weitere Leistungspflichten der Anlegerinnen

Eine Nachschusspflicht der Anlegerinnen besteht nicht. Die Zahlungsverpflichtung der
Anlegerlnnen beschrankt sich auf die Zahlung des Erwerbspreises der Vermdgensanlage, die
dem von den Anlegerinnen selbst in der Beitrittsvereinbarung gewahlten Betrag, mindestens
jedoch EUR 200,-, entspricht (siehe hierzu unter Ziffer 5.2.2(i) ,Erwerbspreis der
Vermodgensanlage”) sowie die Kosten einer Mitgliedschaft im Forderkreis (zu diesen Kosten
siehe oben unter Ziffer 5.2.2(vii) ,Mit dem Erwerb, der Verwaltung und der VerduBBerung der
Vermogensanlage verbundene Kosten”).

Dartber hinaus haben die Anlegerlnnen keine weiteren Leistungen zu erbringen,
insbesondere keine Zahlungen zu leisten.

(xi) Ubertragungsméglichkeit der Vermodgensanlage

Die treuhéanderische Beteiligung, d.h. die Rechte und Pflichten aus dem Treuhandvertrag,
kébnnen die Anlegerinnen nur mit vorheriger Zustimmung des Férderkreises, also durch
Vertragslbernahme, Ubertragen. Diese Zustimmung steht im freien Ermessen des
Forderkreises. Sie kann insbesondere verweigert werden, wenn der Ubertragungsempfanger

Seite 44



nicht Mitglied des Férderkreises ist. Die Einzelheiten einer Ubertragung sind in Ziffer 3.6 des
Treuhandvertrages geregelt, der in Ziffer 9.1 ,Treuhandvertrag” dieses Verkaufsprospekts
abgedruckt ist.

(xii) Beschrankte Handelbarkeit

Eine Ubertragung der treuhanderischen Beteiligung durch die Anlegerinnen ist nur mit
Zustimmung des Foérderkreises mdéglich. Diese Zustimmung steht im freien Ermessen des
Forderkreises. Fir den Handel treuhanderischer Beteiligungen existiert zudem kein liquider
Zweitmarkt. Es ist auch unwahrscheinlich, dass sich ein solcher Zweitmarkt entwickelt.

Das Zustimmungserfordernis bei einer Ubertragung sowie der fehlende liquide Zweitmarkt
schréanken die Handelbarkeit stark ein bzw. kénnen diese ganzlich ausschlie3en.

(xiii) Steuerliche Konzeption

Die Anlegerinnen beteiligen sich Uber den Férderkreis treuh&nderisch an Oikocredit. Diese
treuhanderische Beteiligung wird dadurch realisiert, dass der Férderkreis im eigenen Namen
aber fir Rechnung der Anlegerlnnen Genossenschaftsanteile an Oikocredit erwirbt.

Die steuerlichen Grundlagen dieser Beteiligung basieren auf den zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung geltenden gesetzlichen Regelungen, Verwaltungsanweisungen und
offentlich bekannten Gerichtsentscheidungen und sind naher in Ziffer 5.3 ,Steuerliche
Grundlagen” dieses Verkaufsprospektes beschrieben.

(xiv) Angebot im Ausland

Der Foérderkreis bietet die Méglichkeit einer treuhanderischen Beteiligung an Oikocredit Gber
den Forderkreis durch Abschluss des Treuhandvertrages ausschlie3lich in der Bundesrepublik
Deutschland an.

(xv) Zahilstelle

Zahlungen an die Anlegerinnen werden unmittelbar durch den Férderkreis vorgenommen. Der
Forderkreis ist Zahlstelle im Sinne des § 4 Satz 1 Nr. 4 VermVerkProspV, die
bestimmungsgeman Zahlungen an die Anlegerlnnen ausfinhrt.

Der Foérderkreis hélt vollstandige Verkaufsprospekte zur kostenlosen Abgabe in seiner
Geschéftsstelle bereit und ist insoweit auch Zahlstelle im Sinne des § 9 Abs. 2 Satz 1
VerkProspG: Oikocredit Forderkreis Bayern e.V., Hallplatz 15-19, 90402 Nurnberg.

(xvi) Einzahlung

Der von den Anlegerinnen in der ,Beitrittsvereinbarung” angegebene Beteiligungsbetrag ist
nach Annahme des Angebots zum Abschluss des Treuhandvertrags und der entsprechenden
Bestatigung des Forderkreises hiertiber auf folgende Bankverbindung des Férderkreises zu
leisten:

Kreditinstitut: Liga Bank Regensburg
Kontoinhaber: Oikocredit Forderkreis Bayern e V.
Kontonummer: 100 178 293

Bankleitzahl: 750 903 00

IBAN: DE 17 7508 0300 0000 1789 93
BIC: GENODEF1MODS

Seite 45



(xvii) Zeichnungsstelle

Die Beitrittsvereinbarung als die flir den Abschluss des die treuhanderische Beteiligung
vermittelnden Vertragsverhaltnisses ist im Original zu senden an:

Oikocredit Forderkreis Bayern e.V., Hallplatz 15-19, 90402 Nirnberg.
(xviii) Zeichnungsfrist

Eine Zeichnung ist frihestens einen Werktag nach der Veréffentlichung dieses
Verkaufsprospekts maglich. Es gibt kein festgelegtes Ende der Zeichnung. Die Mdglichkeit
des Eingehens einer treuhanderischen Beteiligung an Oikocredit Uber den Férderkreis kénnen
Anlegerlnnen zeitlich unbegrenzt wahrnehmen. Auf die Ausfihrungen unter Ziffer 5.2.2(xix)
,Klrzung von Beteiligungen / Vorzeitige SchlieBung des Beteiligungsangebots” dieses
Verkaufsprospekts zur vorzeitigen SchlieBung des Angebots wird jedoch verwiesen.

Zum Zeitpunkt der Aufstellung des Nachtrags Nr. 10 findet ein Gesetzgebungsverfahren
hinsichtlich des &ffentlichen Angebots von Vermdgensanlagen statt. Nach dem aktuellen
Stand des Gesetzentwurfs wird die Emittentin die Vermdgensanlage in der derzeitigen
Ausgestaltung nur noch bis zum Sommer 2022 6ffentlich anbieten dirfen. Die bereits be-
stehenden Vertrage sind hiervon nicht betroffen. Aufgrund dessen sehen die Planungen ei-ne
Beendigung der Zeichnungsfrist im Sommer 2022 vor. Die Emittentin prift gleichzeitig
Maoglichkeiten, ob und in welcher Form neue Kapitalanlagen dann éffentlich angeboten werden
kénnen, um die Investitionsziele weiterhin erreichen zu kénnen.

(xix) Kiirzung von Beteiligungen / Vorzeitige SchlieBung des Beteiligungsangebots

Eine Moglichkeit zur Kirzung des von den Anlegerinnen in der ,Beitrittsvereinbarung”
angegebenen Beteiligungsbetrages oder einer etwaigen Erhéhungdieses Betrages seitens der
Anlegerinnen besteht. Der Foérderkreis ist nur in dem Umfang zum Erwerb von
Genossenschaftsanteilen an Oikocredit verpflichtet, in dem Oikocredit tatséchlich
Genossenschaftsanteile an den Forderkreis emittiert.

Sollte ein Erwerb von Genossenschaftsanteilen durch den Fdérderkreis nicht oder nicht
vollstandig mdglich sein, werden die nicht zum Erwerb von Genossenschaftsanteilen
genutzten eingezahlten Betrage an die Anlegerlnnen innerhalb angemessener Frist unverzinst
zurickgezahlt (siehe hierzu unter Ziffer 5.2.1(i) ,Der Treuhandvertrag und seine
Hauptmerkmale” dieses Verkaufsprospekts). In den vorstehend geschilderten Fallen kommt
es jedoch zu einer Kirzung des von den Anlegerlnnen urspringlich gewahlten
Beteiligungsbetrages.

Das Beteiligungsangebot kann dann vorzeitig beendet werden, wenn dies der Foérderkreis,
etwa durch Beschluss seiner Mitgliederversammlung im Wege einer Satzungsanderung,
beschlieBen sollte. Weitere Méoglichkeiten, die Zeichnung bzw. den Erwerb der
Vermdgensanlagen vorzeitig zu schlieBen oder Zeichnungen, Anteile oder Beteiligungen zu
kirzen, bestehen nicht.

(xx) Beendigung der Vermdégensanlage

Die Vermdgensanlage ist grundsétzlich unbefristet. Die Anlegerinnen kénnen jedoch den
Treuhandvertrag und damit die Vermdgensanlage durch Kiindigung beenden. Dartiber hinaus
kann in bestimmten Fallen der Treuhandvertrag automatisch beendet oder das
Treuhandvermdgen reduziert werden. Diese Beendigungsmadglichkeiten sind unter Ziffer 5.2.1
.Rechtliche Grundlagen” dieses Verkaufsprospektes dargestellt und kdnnen auch dem unter
Ziffer 9.1 ,Treuhandvertrag” dieses Verkaufsprospektes abgedruckten Treuhandvertrag
entnommen werden.
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(xxi) Behoérdliche Genehmigungen

Es sind keine behdrdlichen Genehmigungen erforderlich und es liegen dementsprechend
keine behdérdlichen Genehmigungen vor.

5.3. Steuerliche Grundlagen

Die nachfolgende Darstellung der wesentlichen steuerlichen Grundlagen der Konzeption der
Vermdgensanlage befasst sich ausschlieBlich mit einzelnen méglichen fir natlrliche Personen
geltenden steuerlichen Grundlagen, die die Vermdgensanlage im Privatvermdgen halten und
in Deutschland steuerlich ansassig sind und demzufolge der unbeschréankten Steuerpflicht un-
terliegen.

Die Darstellung bezieht sich auf Personen, die ihre Beteiligung an Oikocredit auf Grundlage
dieses Verkaufsprospektes erworben haben. Anlegerinnen werden auf die zusétzlichen
Ausflhrungen in Ziffer 4, ,Wesentliche Risiken”, Abschnitt 4.3, ,Steuerliche Risiken”
verwiesen.

Des Weiteren beschrankt sich die nachfolgende Darstellung auf Anlegerinnen, die
durchgerechnet weniger als 1% (diese 1% Schwelle lag zum Stand 31.12.2010 bei ca. EUR
4,5 Millionen) am Genossenschaftskapital der Oikocredit beteiligt sind. Anlegerinnen, deren
Beteiligung Gber diesem Schwellenwert liegt, sollten vor einer Investition im Hinblick auf die
steuerliche Behandlung den eigenen steuerlichen Berater hinzuziehen.

Die steuerlichen Grundlagen beruhen auf den zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
geltenden deutschen und niederlandischen Steuergesetzen, allgemeinen Verlautbarungen der
Finanzverwaltung und verdffentlichten Entscheidungen der Finanzgerichte. Die Rechtslage
kann sich jederzeit, u.U. auch mit Rackwirkung, andern. Es wird daher keine Zusicherung
gegeben, dass die hier beschriebenen steuerlichen Grundlagen — insbesondere Uber die
gesamte Beteiligungsdauer — tatsachlich eintreten. Die folgende Darstellung erhebt auch nicht
den Anspruch, samtliche steuerliche Aspekte zu behandeln, die aufgrund der persénlichen
Umsténde der einzelnen Anlegerinnen von Bedeutung sein kdnnen. Die Angaben dirfe daher
nicht als steuerliche Beratung verstanden werden.

Anlegerlnnen wird empfohlen, im Hinblick auf die individuellen steuerlichen Auswirkungen der
Anlage den eigenen steuerlichen Berater zu konsultieren.

5.3.1. Steuerliche Behandlung der Einkiinfte aus der treuhanderischen Beteiligung an
Oikocredit auf Ebene der Anlegerinnen

Aufgrund der vom Férderkreis fir die Anlegerinnen treuh&nderisch gehaltenen Beteiligung an
Oikocredit ist davon auszugehen, dass den jeweiligen Anlegerinnen die auf sie entfallende
Beteiligung fur steuerliche Zwecke anteilig zugerechnet wird.

Die Anlegerinnen werden im Ergebnis also so behandelt, als ob sie die auf sie entfallende
Beteiligung an Oikocredit direkt erworben héatten. Der Bundesfinanzhof hat eine sog.
Quotentreuhand, bei der eine ungeteilte gesellschaftsrechtliche Beteiligung auf Rechnung
mehrerer Anleger gehalten wird, flr steuerliche Zwecke anerkannt (BFH v. 6.10.2009, IX R
14/08) (wegen des Risikos in Bezug auf die Nichtanerkennung des Treuhandverhaltnisses vgl.
auch Ziffer 4, ,Wesentliche Risiken”, Abschnitt 4.3, ,Steuerliche Risiken”).

Bezieht der Forderkreis in Bezug auf die treuhd&nderisch gehaltene Beteiligung
Ausschittungen von Oikocredit so gelten diese Ausschittungen fir steuerliche Zwecke von
Anlegerlnnen vereinnahmt. Das gilt unabhangig davon, ob die Anlegerinnen von ihrem Recht

Seite 47



auf Auszahlung gegentiber dem Foérderkreis Gebrauch machen oder anderweitig tber sie (z.B.
Verwendung des Ausschittungsbetrages zum Erwerb weiterer Anteile an Oikocredit, Spende
an den Forderkreis) verfugen also tatsachlich eine Ausschittung an die Anlegerinnen erfolgt
oder nicht.

Der Forderkreis wird in Bezug auf die Ausschlttung oder andere Einklnfte aus der
treuh@nderisch gehaltenen Beteiligung keine Kapitalertragsteuer einbehalten. Anlegerinnen
sind daher verpflichtet, die Ausschittung in ihrer Einkommensteuererklarung fir den
betreffenden Veranlagungszeitraum anzugeben, soweit die Ausschittung zusammen mit den
anderen Einkiinften aus Kapitalvermégen den Sparer-Pauschbetrag in Héhe von EUR 801,—
(EUR 1.602,— bei zusammen veranlagten Ehegatten) Gbersteigt. Der Abzug von tatsachlich
entstandenen Werbungskosten von den Einkiunften aus Kapitalvermégen ist im Rahmen der
Abgeltungsteuer ausgeschlossen.

Die Ausschittung zahlt zu den Einkinften aus Kapitalvermégen und unterliegt der
Abgeltungsteuer in Hohe von 25% zzgl. Solidaritatszuschlags von gegenwartig 5,5% auf die
geschuldete Abgeltungsteuer. Der Gesamtsteuersatz inklusive Solidaritatszuschlags betragt
daher gegenwartig 26.375%. Er erhdht sich, wenn die Anlegerinnen kirchensteuerpflichtig
sind.

Der Kirchensteuersatz hangt davon ab, in welchem Bundesland die Anlegerlnnen ihren
Wohnsitz haben.

Auf Antrag der Anlegerinnen werden alle Einkinfte aus Kapitalvermdgen einschlie3lich der
Ausschittung im Rahmen der Einkommensteuererklarung mit dem persénlichen Steuersatz
und nicht im Rahmen der Abgeltungsteuer besteuert, wenn dies insgesamt zu einer
niedrigeren Einkommensteuerbelastung fuhrt.

Die vorstehenden Ausfihrungen gelten sinngeman auch fir den Fall der vollstdndigen oder
teilweisen VerauBerung der Beteiligung durch den Férderkreis an Oikocredit oder ggf. andere
Erwerber. Der Rickkauf durch Oikocredit erfolgt nach MaBgabe der satzungsmafBigen
Bestimmungen von Oikocredit maximal zum eingezahlten Nennwert, so dass davon
auszugehen ist, dass Anlegerinnen im Regelfall keinen VerauBerungsgewinn erzielen werden.
Es ist aber mdglich, dass Anlegerlnnen durch den Rickkauf einen VerduBerungsverlust
rzielen, wenn der erzielte Erl@s hinter dem eingezahlten Kapital zurlickbleibt.

5.3.2. Steuerliche Behandlung der Treuhand auf Ebene des Forderkreises

Aufgrund des Treuhandverhalinisses und der damit verbundenen Zurechnung des
Treuhandvermdgens zu den Anlegerlnnen unterliegen die Ertrdge aus dem
Treuhandvermdgen auf Ebene des Forderkreises keiner Besteuerung (vgl. auch Ziffer 4, ,We-
sentliche Risiken”, Abschnitt 4.3, ,Steuerliche Risiken”).

5.3.3. Steuerliche Behandlung einer Beteiligung an Oikocredit in den Niederlanden

(a) Kérperschaftsteuer

Die Genossenschaft Oikocredit unterliegt der niederlandischen Kérperschaftsteuer. Geman
dem derzeit glltigen Steuertarif werden die ersten 200.000 EUR des steuerpflichtigen
Einkommens mit einem Steuersatz in Héhe von 19 %, alle darlber hinausgehenden
steuerpflichtigen Einkommen mit einem Steuersatz von 25 % belastet.

Seite 48



(b) Quellensteuer auf Dividenden

Die niederlandischen Finanzbehdrden haben bestétigt, dass auf die von Oikocredit an ihre
Anteilseigner — gleich ob diese in den Niederlanden ansassig sind oder nicht — gezahlten
Dividenden keine Quellensteuern erhoben werden.

(c) Umsatzsteuer

Die niederlandischen Finanzbehérden haben bestétigt, dass die Tatigkeiten von Oikocredit
geman Artikel 11 Absatz 1 Buchstabe i und j des niederlandischen Umsatzsteuergesetzes von
der Umsatzsteuer befreit sind.

(i) Steuersituation von Oikocredit
(a) Kérperschaftsteuer

Mit den niederlandischen Finanzbehérden wurde vereinbart, dass Oikocredit bei stédndiger
Einhaltung der folgenden Bedingungen von der niederlandischen Koérperschaftsteuer befreit
ist:

() die Art der Aktivitaten von Oikocredit bleibt unverandert;

(I) die von Nicht-Mitgliedern beschafften Mittel Gbersteigen nicht 10% der von den
Mitgliedern eingebrachten Mittel.

(b) Quellensteuer auf Dividenden

Die niederlandischen Finanzbehdrden haben bestatigt, dass auf die von Oikocredit an ihre
Anteilseigner — gleich ob diese in den Niederlanden anséssig sind oder nicht — gezahlten
Dividenden keine Quellensteuern erhoben werden.

(c) Umsatzsteuer

Die niederlandischen Finanzbehérden haben bestétigt, dass die Tatigkeiten von Oikocredit
geman Artikel 11 Absatz 1 Buchstabe i und j des niederlandischen Umsatzsteuergesetzes von
der Umsatzsteuer befreit sind.

(ii) Steuersituation der Anteilseigner von Oikocredit
Bezogen auf nicht in den Niederlanden anséassige Anteilseigner von Oikocredit gilt Folgendes:

Grundsatzlich wird nur dann niederlandische Kérperschaftsteuer fallig, falls Anteilseigner eine
wesentliche Beteiligung an Oikocredit halten, vorausgesetzt dass diese Beteiligung keinem
Gewerbebetrieb zuzurechnen ist (dazu siehe unten), und die wesentliche Beteiligung dem
Zwecke dient, Steuern zu vermeiden. Eine wesentliche Beteiligung liegt vor, falls ein
Anteilseigner mindestens zu 5% am Jahresgewinn oder dem Liquidationserlés von Oikocredit
beteiligt ist.

Anteilseigner aus Sicht des niederlédndischen Steuerrechts sind dabei die Anlegerinnen, da sie
die wirtschaftlich Berechtigten bezogen auf die vom Férderkreis erworbenen
Genossenschaftsanteile sind. Daher unterliegt der Férderkreis, selbst wenn er auf aggregierter
Basis der von ihm treuhdnderisch gehaltenen Genossenschaftsanteile die 5% Grenze
Ubersteigt, keiner niederlandischen Korperschaftssteuer nach den oben dargestellten
MaBstaben.
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Darlber hinaus missen die Anlegerinnen die aus den fur ihre Rechnung vom Foérderkreis
gehaltenen Genossenschaftsanteilen erzielten Ertrage in Deutschland verteuern (siehe hierzu
oben unter Ziffer 5.3.1 ,Steuerliche Behandlung der Einkiinfte aus der treuhanderischen
Beteiligung an Oikocredit auf Ebene der Anlegerinnen® dieses Verkaufsprospekts), so dass
die Beteiligung des Forderkreises an Oikocredit sowie die mittelbare Beteiligung der
Anlegerinnen Uber den Férderkreis auch nicht zur Vermeidung von Steuern dient. Auch aus
diesem Grund unterliegen weder Forderkreis noch Anlegerlnnen der niederldndischen
Kérperschaftssteuer.

Unabhangig von den vorstehenden Ausflihrungen, entsteht eine Steuerpflicht in den
Niederlanden, falls der Anteilseigner von Oikocredit ein Gewerbe betreibt oder an ihm beteiligt
ist, das Uber eine Betriebstatte oder einen stédndigen Vertreter in den Niederlanden verfiigt und
dem die Anteile an Oikocredit zuzurechnen sind. Dies haben Anlegerinnen als die aus Sicht
des niederlandischen Steuerrechts mafgeblichen Anteilseigner far sich individuell zu prifen.
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6. Oikocredit

In diesem Teil des Verkaufsprospektes wird die Tatigkeit von Oikocredit nédher beschrieben.

Uber den Treuhandvertrag beteiligen sich Anlegerinnen mittelbar an Oikocredit, da der
Forderkreis Genossenschaftsanteile an Oikocredit im eigenen Namen, aber fir Rechnung der
Anlegerinnen, erwirbt. Wirtschaftlich beteiligen sich Anlegerinnen somit an Oikocredit.

6.1. Historie und Auftrag

Oikocredit wurde 1975 auf Initiative des Okumenischen Rates der Kirchen gegriindet, um fir
Kirchen und kirchliche Organisationen ein Anlageinstrument bereitzustellen, mit dem
benachteiligte Menschen in Entwicklungs- und Schwellenlandern unterstitzt werden. Ziel von
Oikocredit ist es, einen nachhaltigen Beitrag zum Kampf gegen Armut in den
Entwicklungslandern zu leisten. Im Jahr 1999 beschloss der Verwaltungsrat von Oikocredit
eine Umfirmierung von Ecumenical Development Cooperative Society U. A. (EDCS) in
Oikocredit, Ecumenical Development Cooperative Society U. A. Handelsnamen der
Genossenschaft sind ,Oikocredit” und ,Oikocredit International”.

Das Hauptinstrument zur Erfillung dieses Auftrags ist die Projektfinanzierung
(Entwicklungsfinanzierung): Oikocredit vergibt vorwiegend Kredite, aber auch andere Formen
der Finanzierung (Kapitalbeteiligungen, kapitaldhnliche Beteiligungen oder Blrgschaften) fur
den Aufbau tragfahiger Geschaftsbetriebe durch Gruppen benachteiligter Menschen, deren
Zugang zu Finanzdienstleistungen meist erschwert ist. Damit unterstitzt Oikocredit
Genossenschaften und vergleichbare Organisationen sowie alternative
Handelsorganisationen und Finanzintermedidre (einschlieBlich Mikrofinanzinstitutionen) —
Uber letztere kann Oikocredit Einzelpersonen oder kleine Gruppen erreichen, an die eine
direkte Kreditvergabe nicht mdglich ist.

e Durch die Finanzierung von Genossenschaften und vergleichbaren Organisationen
sollen Produktivinvestitionen ermdglicht werden, die nachhaltige
Verdienstmdglichkeiten schaffen, z.B. eine Kaffee-Verarbeitungsanlage, ein
Fischerboot oder eine Molkereianlage.

o Mikrofinanzinstitutionen vergeben Kredite, z.B. an Kleinunternehmen, Kleinerzeuger
und Kleinbauern.

6.1.1. Historie von Oikocredit

Oikocredit hatte einen schwierigen Start, weil sich viele Kirchenkdmmerer zurlickhaltend
zeigten. Einzelne Kirchenmitglieder in Europa glaubten jedoch an die Idee und griindeten ab
Mitte der 1970er Jahre Forderkreise. Derzeit mobilisieren die Forderkreise den gréBten Teil
des Gesellschaftskapitals und tragen so zum Erfolg von Oikocredit bei. Férderkreise starken
bei den Menschen in ihrer Region das Bewusstsein fiir die Bedeutung einer sozial
verantwortlichen Geldanlage.

Forderkreise sind aus rechtlicher Sicht nicht Teil der Oikocredit-Gruppe.

Es gibt insgesamt 23 Foérderkreise in Europa und Nordamerika, die auf unterschiedliche Art
und Weise eine Mdglichkeit zur Anlage in Oikocredit bieten. Die Mitglieder der Férderkreise
bestehen aus derzeit insgesamt ca. 51.900 Einzelpersonen und 6.500 Kirchengemeinden und
anderen Institutionen. Zusammen bringen diese knapp 75% des Gesamtgesellschaftskapitals
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von Oikocredit ein (Stand: 31.12.2020). Der Rest des Gesamtgesellschaftskapitals ist von den
ubrigen unter Ziffer 6.4.1 ,Mitgliedschaft* genannten Mitgliedern von Oikocredit aufgebracht
worden.

In den folgenden Landern bestehen Forderkreise:
Europa: Belgien, Deutschland, Frankreich, Italien, Niederlande, Osterreich, Schweiz, Spanien
Nordamerika: Kanada und Vereinigte Staaten von Amerika

1993 belief sich das Gesellschaftskapital, das von Mitgliedern durch Zeichnung von
Genossenschaftsanteilen erbracht wurde (,Gesellschaftskapital“) von Oikocredit auf EUR 50
Mio. Im Jahr 1998 betrug das Gesellschaftskapital EUR 100 Mio., 2004 Uberstieg das
Gesellschaftskapital EUR 200 Mio., im Jahr 2011 Gberstieg es EUR 500 Mio. und im Jahr 2017
belief es sich auf iber EUR 1 Mrd. Im Jahr 2019 belief es sich auf ca. EUR 1,13 Mrd. Im Jahr
2020 belief es sich auf ca. EUR 1,104 Mrd. Obwohl der Nettokapitalzufluss (Bruttozufluss
minus Rldckzahlungen) von Mitgliedern und Investoren im Jahr 2020 mit EUR 26,3 Mio. negativ
war (verglichen mit einem positiven Wert von EUR 47,4 Mio. im Jahr 2019), waren einige
gréBere Rickzahlungen abzusehen. Wahrend einige Investoren ausschieden, blieben die
meisten und andere traten bei. Der Bruttokapitalzufluss der Mitglieder betrug EUR 42,3 Mio.
(2019: EUR 78,0 Mio.), und die Riickzahlungen beliefen sich auf EUR 68,6 Mio. (2019: EUR
30,6 Mio.). Die Lander mit dem groBten Anteil an Mitgliedskapital waren Deutschland, die
Niederlande, Osterreich, die Schweiz und Frankreich. Die von Oikocredit gezahlte jahrliche
Dividende betrug in den Jahren 1991 bis 2018 mit Ausnahme der Jahre 1998, 1999, 2017 und
2018 2%. In den Jahren 1998 und 1999 kam es infolge der Finanzkrise in Asien bei einigen
von Oikocredit finanzierten Partnern zu Schwierigkeiten bei der Zahlung von Zinsen und Raten
an Oikocredit. Aus diesem Grund zahlte Oikocredit in diesen Jahren lediglich eine Dividende
von 1%. Als Reaktion auf das anhaltend niedrige Zinsniveau, die verschérfte
Wettbewerbssituation in  einigen Markten und insbesondere auf nachteilige
Wechselkurseffekte beschloss die Generalversammlung im Juni 2018 fir 2017 ebenfalls die
Ausschittung einer Dividende von 1%. Auch fir das Geschéftsjahr 2018 hat die
Generalversammlung vor diesem Hintergrund im Juni 2019 die Ausschiittung einer Dividende
von 1 % beschlossen.

Far das Jahr 2019 hat die Generalversammlung am 11. Juni 2020 beschlossen, angesichts
der COVID-19-Pandemie und sich daraus ergebenden wirtschaftlichen Unsicherheiten, keine
Dividende an ihre Mitglieder auszuschutten. So konnte Oikocredit ihre Ricklagen stéarken, das
Kapital ihrer Mitglieder schitzen, den Fortbestand der Genossenschaft sichern und die
ungunstigen wirtschaftlichen Entwicklungen in den Ziellandern besser abfedern. Aus
denselben Griinden hat die Generalversammlung am 10. Juni 2021 beschlossen, auch fir das
Geschéftsjahr 2020 keine Dividende auszuschditten.

Oikocredit ist in vielfacher Hinsicht eine einzigartige Organisation:

(i)  Oikocredit stellt Unternehmen in Entwicklungs- und Schwellenlédndern, die in der Regel
von einer Geschéftsbank keinen Kredit erhalten wirden, eine mittel- bis langfristige
Finanzierung zur Verflgung.

(i)  Obwohl Oikocredit eine vergleichsweise kleine Organisation ist, verfigt sie Uber ein
umfassendes Netzwerk aus Regionalstellen und Landerstellen.

(iii)  Oikocredit ist eine der wenigen Genossenschaften, die auf eine weltweite Mitgliedschaft
aus Anlegerlnnen und Partnerorganisationen bauen kann.

(iv) Oikocredit gelingt es, ihr Geschaft mit dem Ziel einer begrenzten finanziellen Rendite
und einer sozialen Rendite flr ihre Anlegerinnen auszudben.

(v) Oikocredit weist eine einzigartige Struktur aus Mitgliedern, Partnerorganisationen,
regionalen Blros und einer internationalen Hauptgeschaftsstelle auf.
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6.1.2. Auftrag und Werte von Oikocredit
Der Auftrag und die Werte von Oikocredit lauten wie folgt:

Auftrag

Oikocredit ist eine internationale Genossenschaft, die sich fir globale Gerechtigkeit einsetzt,
indem sie Einzelpersonen, Kirchen und andere motiviert, inre Ressourcen sozial verantwortlich
zu investieren und damit benachteiligte Menschen durch Kredite zu starken.

Werte und Grundséatze von Oikocredit

(i) Teilen

Eine ungleiche Verteilung von Ressourcen, Wohlstand und Macht fihrt zu einer Welt voller
Konflikte. Wenn die Menschen im Norden, Studen, Osten und Westen bereit sind, zu teilen,
einander zu respektieren und zusammenzuarbeiten, kénnen Gerechtigkeit und Frieden
herrschen. Oikocredit ist ein Instrument, um sinnvoll zu teilen.

(i)  Okumenischer Geist

Uberall auf der Welt finden sich Menschen, die gewillt sind, ihre Ressourcen zu teilen.
Oikocredit ist Teil dieses weltweiten Solidaritatsbiindnisses.

(i)  Basisorientierung

Entwicklung ist am wirksamsten, wenn sie von der Basis im Stdden und Norden ausgeht. In
der genossenschaftlichen Kultur von Oikocredit stehen die Initiative und Beteiligung der
Menschen im Mittelpunkt aller Aktionen und Strategien.

(iv)  Menschen

Alle Menschen sind gleich geschaffen. Oikocredit gibt daher benachteiligten Menschen Kredit
— unabhangig von ihrem Glauben, ihrer Kultur, ihnrem Alter oder ihnrem Geschlecht. Oikocredit
férdert gezielt Initiativen von Frauen, denn sie werden oft besonders benachteiligt, sind aber
h&ufig die wichtigste Stltze ihrer Familien und damit der Gesellschaft insgesamt.

(V) Glaubwiirdigkeit

Gegenseitiger Respekt erfordert Ehrlichkeit und Wahrhaftigkeit. Oikocredit will offen zuhdren
und die Parameter ihrer Grundsétze uneingeschrankt transparent machen. Ein
Verhaltenskodex fiir diejenigen, die den Kurs von Oikocredit bestimmen, ist fester Bestandteil
dieses Grundsatzes.

(vi)  Schépfung
Ein gesundes Okosystem ist die Basis des Lebens, die biologische Vielfalt muss erhalten

werden. Oikocredit ist der Uberzeugung, dass ein gesundes Gleichgewicht in der Natur nur in
einer Welt erreicht werden kann, in der Ressourcen und Macht gleichmaBig verteilt sind.
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6.1.3. Gesellschaftszweck von Oikocredit

Der Gesellschaftszweck von Oikocredit besteht darin, die mobilisierten Mittel
Genossenschaften oder Gruppen benachteiligter Menschen zur Verfligung zu stellen, um
deren einkommenssichernde Aktivitdten zu finanzieren (weitere Einzelheiten zum
Gesellschaftszweck von Oikocredit konnen Artikel 3 der Satzung von Oikocredit' entnommen
werden).

6.2. Allgemeine Struktur von Oikocredit

Oikocredit bildet eine Gruppe, die die Oikocredit U.A., ihre Gruppengesellschaften und andere
von ihr kontrollierte oder geleitete Gesellschaften umfasst. Gruppengesellschaften sind
Unternehmen, die Oikocredit unmittelbar oder mittelbar durch den Besitz von mehr als der
Halfte der Stimmrechte beherrscht oder deren finanzielle oder betriebliche Grundsatze ihr
anderweitig die Leitung ermdglichen. Potenzielle Stimmrechte, die am Bilanzstichtag
unmittelbar ausgelbt werden kdnnen, werden ebenfalls beriicksichtigt.

Die Gruppe umfasst die folgenden Gesellschaften:

- Oikocredit Ecumenical Development Cooperative Society U. A., Amersfoort,
Niederlande

- Maanaveeya Development & Finance Private Limited, Hyderabad, Indien
- Finance Company Oikocredit Ukraine, Lviv, Ukraine (in Abwicklung)

- Stichting Oikocredit International Support Foundation, Amersfoort, Niederlande
(,ISUP*)

6.2.1. Beschreibung der einzelnen Gesellschaften

Nachfolgend werden die einzelnen zu Oikocredit gehérenden Gesellschaften beschrieben.
(i) Maanaveeya Development & Finance Private Limited

Eine hundertprozentige Tochtergesellschaft von Oikocredit in Indien, Uber die ihre Tatigkeit im
Bereich Projektfinanzierung in Indien erfolgt.

(i) Finance Company Oikocredit Ukraine

Eine hundertprozentige Tochtergesellschaft von Oikocredit in der Ukraine, Uber die ihre
Tétigkeit im Bereich Projektfinanzierung in der Ukraine erfolgt. Die Finance Company
Oikocredit Ukraine befindet sich in Abwicklung.

(iii) Stichting Oikocredit International Support Foundation ("ISUP")

Die Satzung von Oikocredit ist in ihrer jeweils aktuellen Fassung abrufbar auf der Internetseite von Oikocredit
(www.oikocredit.de) in der Kategorie ,Uber Uns* unter ,Organisation®.
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Die Stichting Oikocredit International Support Foundation ("ISUP") wurde am 10.03.1995 in
Amersfoort, Niederlande, nach dem Recht der Niederlande gegriindet. Die Dauer der ISUP ist
unbeschrankt. Der wichtigste Zweck der ISUP ist die Férderung der Mikrofinanzierung und
anderer Formen der Projektfinanzierung zur Unterstitzung von Unternehmensinitiativen von
Menschen in Entwicklungslédndern, in denen ein angemessenes Bankennetz zur Finanzierung
solcher Initiativen fehlt, sowie alle damit verbundenen oder dabei férderlichen Tatigkeiten. Die
ISUP strebt die Erreichung ihres Zwecks unter anderem durch die folgenden Téatigkeiten an:

() Unterstitzung der Aktivitaten der Oikocredit, Unterstiitzung ihrer Partnerorganisationen
sowie Generierung von Finanzmitteln in Form von Férdermitteln oder anderweitige
Finanzierung der vorstehend genannten Mikrofinanzierung; und

(I Bereitstellung der Finanzmittel von Oikocredit zugunsten der Forderkreise zur
Finanzierung ihrer Gemeinkosten, sofern diese nicht aus eigenen Ertragen, Beitragen,
Schenkungen, Erbschaften etc. bestritten werden kénnen.

Die Stiftung ist gemeinnutzig.
6.2.2. Betriebsorganisation

Die betriebliche Organisation von Oikocredit ist so strukturiert, dass die Primarprozesse der
Kapitalbeschaffung zum Angebot von Projektfinanzierungen (Kredite, Garantien und
Beteiligungen) mit gréBtmdoglicher Effizienz und der Kapazitat, den Bedarf der Partner zu
antizipieren, gehandhabt werden.

(i)  Hauptgeschéftsstelle, Regionalstellen und nationale Geschéftsstellen
Die Hauptgeschéftsstelle von Oikocredit befindet sich in Amersfoort, Niederlande.

Regionalstellen von Oikocredit befinden sich an den folgenden Standorten: Hyderabad, Indien;
Lima, Peru; Manila, Philippinen und Nairobi, Kenia.

Zuséatzlich verflugt Oikocredit Uber aktive Landervertretungen in Argentinien, Brasilien,
Bulgarien, Costa Rica, Coéte d’lvoire, Ghana, Guatemala, Mexiko, Nigeria, Paraguay und
Uruguay.

Nationale Geschaftsstellen zur Unterstiitzung der Férderkreise von Oikocredit existieren in
Deutschland, Frankreich und Osterreich.

(i)  Regionalbiiros

Jedem Regionalblro steht ein Regionaldirektor vor. Regionaldirektoren sind fir die
Identifizierung und Prifung von zur Finanzierung vorgeschlagenen Partnern (in der Regel in
Form von Krediten, Kapitalbeteiligungen oder Garantien) verantwortlich. Oikocredit betreibt
ebenfalls zwei Spezialabteilungen: eine, die sich auf Kapitalbeteiligungen konzentriert und
vom Direktor flr Kapitalanlagen geleitet wird; und die andere, die sich auf den Sektor
erneuerbarer Energie konzentriert und vom Leiter der Abteilung Erneuerbare Energien geleitet
wird. Diese Abteilungen sind ebenfalls fir die Identifizierung von Angeboten zur
Partnerfinanzierung verantwortlich und arbeiten mit Kollegen in den Regionalstellen
zusammen. Die Finanzierungsvorschlage werden an die Hauptgeschéftsstelle von Oikocredit
in Amersfoort zur Beurteilung und Genehmigung weitergeleitet. Der Vorstand hat einen
Kreditausschuss eingerichtet, der Uber zur Finanzierung vorgeschlagene Partner entscheidet.
Nach einer Genehmigung durch den Kreditausschuss erstellt die Rechtsabteilung der
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Hauptgeschaftsstelle in Zusammenarbeit mit den Mitarbeitenden der Investment Abteilung in
den Regionalbiiros, den potenziellen Partnerorganisationen (die Kunden von Oikocredit,
denen Kredite, Garantien oder eine Eigenkapitalfinanzierung zur Verfligung gestellt werden)
und lokalen Rechtsanwélten Kreditvertrage und Sicherheitenvereinbarungen und ergreifen
alle erforderlichen MaBnahmen zur Einholung von benétigten behérdlichen Genehmigungen,
bevor Zahlungen geleistet werden kénnen. Der Vorstand hat einen integrierten Investment
Analyse Kreditausschuss, einen Kreditausschuss auf Vorstandsebene und einen Oikocredit
Investment Ausschuss zur Genehmigung von Finanzierungsanfragen fir Kredite sowie
Unternehmensbeteiligungen eingerichtet. Darlber hinaus hat der Aufsichtsrat einen
Aufsichtsrats  Investmentausschuss fir Kredite sowie Unternehmensbeteiligungen
eingerichtet, sofern die gesamte Finanzierung des Partners EUR 10.000.000 oder dessen
Aquivalent (in anderen Wahrungen) der Genehmigung des Aufsichtsrats bediirfen.

(iii) Begleitung und Kontrolle der Projektfinanzierungen

Da Oikocredit finanziell von der fristgerechten Zahlung von Zinsen und der Riickzahlung von
Krediten durch die Partnerorganisationen abhangig ist, werden der Begleitung der Kredite und
der Leistung des Partners hohe Aufmerksamkeit gewidmet. Nach einer Auszahlung der Mittel
fihren die Mitarbeitenden der Investment Abteilung in den Regionalbiros regelmaBige
Besichtigungen der einzelnen Partner durch, um potenzielle Probleme zu erkennen und
gegebenenfalls Unterstlitzung bei deren Ldsung anzubieten, erforderlichenfalls unter
Einbeziehung anderer (lokaler oder internationaler) Organisationen. Die Mitarbeitenden der
Investment Abteilung in der Regionalstelle und der Hauptgeschéftsstelle Uberwachen die
Raten- und Zinszahlungen der Partnerorganisationen sowie deren Finanzlage sehr genau,
unter anderem Uber die automatisierten Prozesse von Oikocredit. Fir den Fall eines
Zahlungsverzugs wurden detaillierte Verfahren eingerichtet, anhand derer die zu ergreifenden
MaBnahmen ermittelt werden (Mahnungen, letzte Mahnung, Besuche). Eine eigene Abteilung
(Special Collection Unit) von Oikocredit bearbeitet zudem notleidende Kredite. Gerichtliche
Schritte gegen Kunden von Oikocredit werden eingeleitet, wenn Kunden fortdauernd mit der
Zahlung von Zinsen oder der Rickzahlung von Kapital an Oikocredit in Verzug sind und sofern
Restrukturierungsbemiihungen sich als erfolglos erwiesen haben, (sofern dies flr anwendbar
und erforderlich erachtet wird). Dabei beachtet Oikocredit die UN Principles for Investors in
Inclusive Finance, zu deren Erstunterzeichnern Oikocredit gehort.

(iv) Interne Abteilungen / Mitarbeitende

Das Unternehmen ist in die folgenden Abteilungen gegliedert:
a) Investitionen
) Soziale Wirkung und Performance Innovation
) Finanzen und Risiko
d) Menschen und Wandel
) IT und Operations
f)  Allgemeine Verwaltung (einschlieBlich interne Revision, Investor Relations und
Kommunikation).

Die Anzahl von Mitarbeitenden, die zum Jahresende 2019 unmittelbar oder mittelbar bei
Oikocredit beschaftigt waren, belief sich auf 201 Vollzeitstellen (2018: 235, 2017: 290, 2016:
269, 2015: 258), wobei sich eine Vollzeitstelle auf mehrere Mitarbeitende aufteilen kann. Der
Ruckgang erfolgt im Zusammenhang mit der Umsetzung der aktualisierten Strategie von
Oikocredit (siehe dazu 6.2.6).
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6.2.3. Rechtsform

Oikocredit ist eine nach niederlandischem Recht errichtete und bestehende Genossenschaft
mit Haftungsausschluss (coéperatie met uitsluiting van aansprakelijkheid). Die Mitglieder von
Oikocredit haften ausschlieBlich fir die ihnen durch die Satzung von Oikocredit auferlegten
Verpflichtungen; eine Haftung der Mitglieder fir Verbindlichkeiten von Oikocredit wird
ausdricklich ausgeschlossen. Im Falle einer Liquidation von Oikocredit haften Mitglieder nur
mit dem Betrag, den sie mit dem Erwerb ihrer Anteile investiert haben.

Der satzungsmaBige Sitz von Oikocredit befindet sich in Amersfoort, Niederlande, und ihre
Hauptgeschéftsstelle in Berkenweg 7, 3818 LA Amersfoort, Niederlande. Oikocredit ist bei der
Handelskammer Gooi, Eem und Flevoland in Amersfoort, Niederlande, unter der Nummer
31020744  eingetragen. Die Unternehmensnummer  von  Oikocredit  lautet
7245000951PB3SFR7U57. Der niederlandische Corporate Governance-Kodex ist auf
Oikocredit nicht anwendbar, da ihre Anteile nicht an einer staatlich anerkannten
Wertpapierbdrse notiert sind. Bestimmte Best Practices (z.B. ein internes Risikomanagement-
und Kontrollsystem, ein Aufsichtsrat, der den Vorstand (berwacht, interne
Revisionsfunktionen, die vollstandige Teilnahme der Mitglieder an der Generalversammlung)
sind jedoch in die Satzung und die Geschéftsordnung von Oikocredit integriert sowohl fir den
Aufsichtsrat als auch fir den Vorstand, sofern dies als relevant oder wiinschenswert erachtet
wird.

Oikocredit wird in den Niederlanden nicht als alternativer Investmentfonds im Sinne der AIFM-
Richtlinie (Richtlinie 2011/61/EU) eingestuft.

Artikel 3 der Satzung von Oikocredit? enthalt eine foérmliche Beschreibung des
Unternehmensgegenstands von Oikocredit. Die Satzung von Oikocredit kann geman Artikel
15 durch einen Beschluss der Generalversammlung geandert werden; eine Anderung der
Satzung von Oikocredit darf jedoch zu keiner Zeit zu einer Ausweitung der Haftung der
Mitglieder fuhren (Artikel 12). Die Mitglieder des Aufsichtsrats werden vom Aufsichtsrat
nominiert und von der Generalversammlung bestellt.

6.2.4. Jahresiiberschuss und Dividenden

Der JahresUberschuss wird berechnet, indem samtliche Betriebskosten, Kreditausfalle und
Wertminderungen vom Bruttoertrag von Oikocredit gemaR den niederlandischen allgemein
anerkannten Rechnungslegungsgrundséatzen abgezogen werden.

Der zur Ausschittung verflgbare JahresUberschuss wird berechnet, indem der
Jahresiberschuss um etwaige auBerordentliche Kosten oder nicht im Rahmen der
gewodhnlichen Geschéftstatigkeit erzielte Ertrdge und eine Einstellung in die allgemeinen
Rucklagen bereinigt wird. Der verbleibende JahreslUberschuss steht zur Ausschittung als
Dividende zur Verflgung.

Die Generalversammlung entscheidet nach Prifung des vom Aufsichtsrat genehmigten
Vorschlags des Vorstands Uber die Verteilung des Jahrestberschusses in der
Generalversammlung des auf das Geschaftsjahr folgenden Jahres, fiir welches die Dividende
gezahlt werden soll. Nach dieser Entscheidung wird die zu zahlende Dividende (falls
vorhanden) als Sachdividende (Anteile oder Bruchteile der an die Mitglieder ausgegebenen
Anteile) oder in bar zur Verfugung gestellt (sieche auch Artikel zur "Aufteilung des
Nettogewinns" und zu "Dividenden - Verjahrungsfrist" in den Artikeln der Genossenschaft).

6.2.5. Berichterstattung

2 Die Satzung von Oikocredit ist in ihrer jeweils aktuellen Fassung abrufbar auf der Internetseite von Oikocredit
(www.oikocredit.de) in der Kategorie ,Uber Uns* unter ,Organisation”.
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Oikocredit strebt eine Aufstellung ihrer Jahresabschllsse, deren Prifung durch ihre externen
Abschlussprifer und deren Prifung durch den Rechnungsprifungsausschuss von Oikocredit
innerhalb von drei Monaten nach dem Ende des Geschéftsjahres an. Nach Artikel 42 der
Satzung mlssen diese Prifungen jedoch innerhalb von sechs Monaten nach dem Ende des
Geschéftsjahres erfolgen, sofern die Generalversammlung diese Frist nicht aufgrund
besonderer Umstande um maximal vier Monate verlangert. Das Geschéftsjahr von Oikocredit
entspricht dem Kalenderjahr. Bei dem Rechnungsprifungsausschuss handelt es sich um
einen vom Aufsichtsrat eingesetzten Ausschuss, der sich aus mindestens zwei Personen
zusammensetzt. Der Jahresabschluss wird der Generalversammlung einschlieBlich des
Bestatigungsvermerks im Folgejahr zum jeweiligen Geschéftsjahr vorgelegt und ist den
Mitgliedern unmittelbar danach zur Verfligung zu stellen.

Vermdgenswerte und Schulden werden im Jahresabschluss von Oikocredit geman den in den
Niederlanden allgemein anerkannten Rechnungslegungspraktiken (GAAP) bewertet. Der
Geschéftsbericht und der geprufte Konzernabschluss von Oikocredit sind auf der Website
unter folgender Adresse verflgbar:

https://www.oikocredit.coop/en/publications/publications.

6.2.6. Strategische Aspekte

(i) Die Strategie 2018-2022

Als Reaktion auf die Herausforderungen eines sich schnell und kontinuierlich dndernden
Umfelds hat Oikocredit ihre Strategie 2016-2020 im Jahr 2018 aktualisiert. Diese
Aktualisierung der Strategie war erforderlich, um fir die Menschen, denen Oikocredit dient,
relevant zu bleiben und sicherzustellen, dass die Organisation ihre optimale Leistung erbringt.

Oikocredit begann 2018 mit der Einflihrung ihrer aktualisierten Strategie 2018-2022, indem sie
ihre strategische Ausrichtung scharfte und die Komplexitat ihrer Organisation reduzierte. 2020
setzte Oikocredit ihre Arbeit in diesem Sinne fort.

Oikocredit hat bei der Umsetzung ihrer Strategie 2018-2022 gute Fortschritte erzielt. Heute ist
Oikocredit eine schlankere Organisation, die besser in der Lage ist, effektiv auf Chancen und
Herausforderungen in einer sich schnell verdndernden Welt zu reagieren und dabei ihrer
Vision und Mission treu zu bleiben.

Bis Ende 2020 hat Oikocredit die meisten der beabsichtigten Anderungen des operativen
Modells umgesetzt. Als Teil der Strategie 2018-2022 flihrte die Genossenschaft die ,Balanced
Scorecard“ ein, mit der die Umsetzung der Strategie anhand einer Auswahl von
Leistungskennzahlen (key performance indicators, KPIs) verfolgt wird. Einer der KPIs ist die
Kostenquote in Bezug auf die Bilanzsumme (ohne zuwendungsbedingte Ausgaben), die die
Genossenschaft auf 2,4 % begrenzen will, was ihr im Jahr 2020 auch gelungen ist (2020: 2,3
%, ohne die Aufldsung der Steuerriickstellung, die als einmaliges Ergebnis angesehen werden
kann).

Das Transformation Office leitet 21 organisationsiibergreifende Veranderungsinitiativen zur
Unterstiitzung der Strategie 2018-2022. Beispiele hierfirr sind die Implementierung des Data
Warehouse und des Partnerportals (ein integriertes Berichts- und Analysesystem fur Kredite
und Investitionen, einschlieBlich der Uberwachung der sozialen Leistung), Optimierung des
Mittelabflusses, Digitalisierung  der  Personal-Management-Systeme  und  des
Leistungsmanagements, die Automatisierung und Standardisierung von rechtlichen Vertragen
mit Partnern sowie die Bereitstellung von E-Learning und Unterstlitzung der Mitarbeiter fir
Projektmanagement- und Transformationsfahigkeiten. Die Genossenschaft mdchte den
Partnern einen Mehrwert in Bezug auf Produkitypen und Konditionen bieten, ohne unnétige
Verzdgerungen und zu einem wettbewerbsfahigen Preis.
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(ii) Die Strategie 2022-2026

Im Jahr 2020 begann die Oikocredit mit einem reflektierenden und kollaborativen Prozess von
Konsultationen und Umfragen unter Mitarbeitern, Mitgliedern, Investoren und Partnern, um zu
untersuchen, wie der Zweck von Oikocredit erneuert werden kann. Der Prozess wird 2021
fortgesetzt und angestrebt, ihn bis Ende 2021 abzuschlieBen. Die Ergebnisse werden Eingang
finden in die neue, auf den Sinn der Organisation ausgerichtete Unternehmensstrategie 2022-
2026 (,purpose-driven strategy).

Gleichzeitig wird die Genossenschaft ihnr Modell der Kapitalgewinnung Gberprifen, um den
sich stets weiterentwickelnden Finanzmarktregulierungen zu entsprechen, vor allem in der
Européischen Union. Dies wird auch zu einer besseren Servicedienstleistung fir Investorinnen
und Investoren flhren, bspw. durch neue IT, Online-Tools und bestehende Kanale.

Darliberhinaus fokussiert sich die Genossenschaft auf Personalentwicklung sowie auf
organisatorische Effizienz. Das Wohlergehen der Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter bleibt
Prioritéat.

(iif) COVID-19

Im Zusammenhang mit der COVID-19-Pandemie hat Oikocredit Anfang Méarz 2020 die
Business Task Force (BTF) gegriindet, um die Geschaftstatigkeit der Genossenschaft weltweit
zu unterstitzen, das durch COVID-19 entstandene Risiko zu bewerten und MaBnahmen zur
Minderung dieser Risiken zu ergreifen. Das Ausmaf3 der Auswirkungen der Pandemie auf die
Partner war im Laufe des Jahres 2020 verschieden zwischen L&ndern, Sektoren und
Teilsektoren. Beispielsweise waren Partner in der Landwirtschaft und im Bereich Fintech
stabiler als andere. Die negativen Auswirkungen der Pandemie gingen im Laufe des Jahres
zurlck, doch im Dezember 2020 stiegen die Risikowerte wieder leicht an, da die Lander
aufgrund der Zunahme von Infektionen und der Besorgnis tber neue COVID-19-Varianten
wieder zu strengeren Lockdowns Ubergingen.

Eine der wichtigsten MaBnahmen der BTF war die Einfuhrung von Zahlungsaufschiben fir
Partner, deren Geschaftsmodelle und Finanzlage von der COVID-19-Pandemie betroffen
waren. Seit der Einflihrung dieser MaBnahme haben 134 Partner die Inanspruchnahme eines
Zahlungsaufschubs beantragt. Ende 2020 machten noch 69 Partner von dieser MaBnahme
Gebrauch. Von diesen 69 Partnern hatten 43 die Darlehenszahlungen wieder aufgenommen.
Auch wenn die Anzahl der Partner, denen ein Zahlungsaufschub gewahrt wurde, im letzten
Quartal des Jahres 2020 zurlickgegangen ist, wird die COVID-19-Pandemie weiterhin
Auswirkungen auf das Portfolio der Genossenschaft haben. Das AusmalB dieser
Auswirkungen wird weitgehend davon abhangen, wie schnell die Wirtschaft und die
Unternehmen zur "Normalitat" zurickkehren werden.

Die Auswirkungen der COVID-19-Pandemie machten es fir Oikocredit erforderlich, ihre Plane
und Prognosen anzupassen. Oikocredit hat beschlossen, sich auf die bestehenden Partner zu
konzentrieren und mit der Vergabe neuer Kredite an diese sowie an neue Partner
zurlckhaltend zu sein. Die Genossenschaft ging zudem davon aus, dass einige Partner ihre
Zahlungsverpflichtungen gegenidber Oikocredit restrukturieren missen, um die Auswirkungen
der Pandemie aufzufangen. Um auf diese und andere durch die Pandemie verursachten
Unsicherheiten angemessen reagieren zu kénnen, wurde ein gréBerer Teil der Mittel in liquide
Mittel angelegt. Wéahrend sich das Kreditportfolios aufgrund reduzierter Kreditvergabe
verringerte, blieb der Anteil der in Beteiligungen investierte Mittel weitgehend konstant.

6.3. Die Anlageobjekte von Oikocredit

Ziel und Haupttatigkeit von Oikocredit ist die Férderung einer nachhaltigen Entwicklung durch
Bereitstellung von Krediten, Kapitalbeteiligungen und Unterstitzung beim Kapazitatsaufbau
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far Partner. Diese Partner sind in den Bereichen Inklusives Finanzwesen, Landwirtschaft und
Erneuerbare Energien in Entwicklungslandern tatig.

Eine bilanzielle Darstellung der finanziellen Situation von Oikocredit ist im jeweiligen
Jahresbericht von Oikocredit® enthalten. Die folgende Darstellung soll einen Uberblick tiber die
Kapitalisierung von Oikocredit geben.

6.3.1. Verwendung des Gesellschaftskapitals von Oikocredit

Wichtigste Kapitalquelle von Oikocredit ist das Gesellschaftskapital, das aus
Genossenschaftsanteilen besteht. Das Gesellschaftskapital wird zur Finanzierung der
Geschaftstatigkeit von Oikocredit eingesetzt, wobei Oikocredit das Gesellschaftskapital
hauptséchlich in Projektfinanzierungen (Entwicklungsfinanzierung) und Umlaufvermdégen (inkl.
Terminanlagen) (diese Vermogensgegenstande bilden gemeinsam die ,Anlageobjekte” im
Sinne des § 9 Abs. 2 Nr. 1 VermVerkProspV) investiert. Die nachfolgenden Erlduterungen der
Investitionstatigkeit von Oikocredit dieses Verkaufsprospekts sind insoweit die nach § 9 Abs.
2 Nr. 1 VermVerkProspV vorzunehmende Beschreibung der Anlageobjekte.

Das Gesellschaftskapital in Form von Genossenschaftsanteilen betrug zum 31.12.2020 EUR
1.104.070.000. Das gezeichnete und eingezahlte Gesellschaftskapital von Oikocredit setzt
sich mit Stand 31.12.2020 aus insgesamt 5.517.352 Anteilen, davon 5.017.632 Anteile mit
einem Nennwert von jeweils EUR 200; 86.465 Anteilen mit einem Nennwert von jeweils USD
200; 46.153 Anteilen mit einem Nennwert von jeweils CAD 200; 68.952 Anteilen mit einem
Nennwert von jeweils GBP 150; 253.407 Anteilen mit einem Nennwert von jeweils CHF 250
und 44.743 Anteilen mit einem Nennwert von jeweils SEK 2.000 zusammen.

Zum 31.12.2020 beliefen sich das Gesellschaftskapital und die Ricklagen auf EUR 210,501
je Anteil.

Das Kapital von Oikocredit wird fir eine unbeschrénkte Zeit zur Verfligung gestellt.
Genossenschaftsmitglieder kénnen den Rickkauf ihrer Genossenschaftsanteile nach
MaBgabe der Satzung von Oikocredit* verlangen. Der Rickkauf erfolgt grundséatzlich zum
Nennwert. Weitere Einzelheiten zum Rickkauf sind in Ziffer 6.4.6 und 6.4.7 dieses
Verkaufsprospektes dargestellt. Die mit Anteilen von Oikocredit verbundenen sonstigen
Rechte sind in Ziffer 6.4.3 und Ziffer 6.4.4 dieses Verkaufsprospektes dargestellt.

Das Kapital von Oikocredit wird hauptsachlich verwendet fiir

- Projektfinanzierungen (Entwicklungsfinanzierung),

- Terminanlagen,

- Bestandteile des Umlaufvermégens und

- Absicherungsgeschéfte.

(i) Projektfinanzierungen

Die Projektfinanzierung durch Oikocredit erfolgt Uberwiegend in Form von Krediten. Die Ubrige
Projektfinanzierung entfallt auf Kapitalbeteiligungen.

3 Die Satzung von Oikocredit ist in ihrer jeweils aktuellen Fassung abrufbar auf der Internetseite von Oikocredit
(www.oikocredit.de) in der Kategorie ,Uber Uns*“ unter ,,Organisation®.

4 Die Satzung von Oikocredit ist in ihrer jeweils aktuellen Fassung abrufbar auf der Internetseite von Oikocredit
(www.oikocredit.de) in der Kategorie ,Uber Uns* unter ,Organisation®.
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(a) Rechtliche Merkmale der Projektfinanzierungen

Projektfinanzierungen (Entwicklungsfinanzierung) werden einerseits durch den Abschluss von
Kreditvertragen realisiert. Die Kreditvertrage unterliegen dabei Ublicherweise dem Recht des
Kreditnehmers und damit einer Vielzahl von Rechtsordnungen. Die Kreditvereinbarungen sind
regelmanig auch in der Sprache des Kreditnehmers verfasst; eine englische Ubersetzung wird
dem Vertrag lediglich zu Informationszwecken beigefligt. Die Kreditvertrage sind Ublicherweise
sehr kurz gehalten und unterliegen von Oikocredit gestellten Allgemeinen
Geschéaftsbedingungen. Diese sehen unter anderem vor, dass Oikocredit seine Rechte aus
den Kreditvertragen frei an Dritte tbertragen kann. Die Kredite sind nur teilweise besichert.
Werden Sicherheiten von Kredithehmern gestellt, kann es sich dabei z.B. um die
Verpfandungen von Vermdgensgegenstanden aller Art, Grundsicherheiten (z.B. bezogen auf
Grundstlcke), Garantien von Dritten oder Schuldverschreibungen etc. handeln.

Rechtsberater in den jeweiligen Landern erstellen die Kreditdokumentation und ein
Rechtsgutachten, das die jeweilige Kreditdokumentation vom Kreditnehmer wirksam
unterzeichnet und nach dem jeweiligen Recht wirksam und durchsetzbar ist.

Projektfinanzierungen erfolgen andererseits in Form von Beteiligungen an Unternehmen;
dabei kann es sich um Koérperschaften oder Personengesellschaften handeln. Diese
Beteiligungen erfolgen regelmafig durch den Erwerb eines Gesellschaftsanteils. Ein solcher
Erwerb richtet sich ebenfalls nach dem fir das Unternehmen geltenden Recht. Ublicherweise
werden in diesem Zusammenhang eine Zeichnungsvereinbarung, Gesellschaftsvertrag und
gof. eine Gesellschaftervereinbarung abgeschlossen. Oikocredit ist bei Beteiligungen durch
diese Vereinbarungen gebunden. Diese kénnen unter Umstéanden die Ubertragbarkeit oder
VerauBerbarkeit der Beteiligung einschranken. Auch hier erstellen lokale Rechtsanwalte
typischerweise entsprechende Gutachten wie bei den Krediten.

Andere rechtliche oder tatsachliche Beschrankungen der Verwendungsmoglichkeiten der
Anlageobjekte, insbesondere im Hinblick auf das Anlageziel, bestehen nicht.

Die rechtliche Ausgestaltung der Projektfinanzierungen kann damit sehr vielféltig sein. Sie
kann zudem teilweise auch in Zusammenarbeit mit weiteren Partnern als Joint-Venture
erfolgen. Méglich ist auch der Erwerb bereits bestehender Kredite, die von Dritten, wie etwa
Entwicklungsbanken, bereits vergeben wurden.

(b) Verfahren

Jeder einzelne Finanzierungsvorschlag (Kredite und Kapitalbeteiligungen) wird von der lokalen
Geschaftsleitung und den Mitarbeitenden in den Léndern, in denen Oikocredit tatig ist, sowie
von den Analystinnen in der Hauptgeschéftsstelle in Amersfoort, Niederlande, geprtft. Bei der
Beurteilung der Finanzierungsvorschldge wird geprift, ob zuvor festgelegte Kriterien erfillt
sind. Es werden eine Analyse der Starken, Schwachen, Mdglichkeiten und Geféahrdungen,
eine Management-, Finanz- und rechtliche Analyse sowie eine Analyse der sozialen
Leistungsfahigkeit durchgefiihrt. Die Risiken werden anhand der Risiko-Scorecard von
Oikocredit beurteilt (mit dieser Scorecard werden die Risiken im Zusammenhang mit den
einzelnen Finanzierungsvorschldgen quantifiziert und zu einem niedrigen, mittleren oder
hohen Risikowert flr die Partnerorganisationen von Oikocredit addiert). In geeigneten Féllen
ist zudem eine Besicherung in Form von Sicherheiten oder Garantien Dritter vorgesehen. Alle
Investitionen in Entwicklungslandern sind zudem mit einem L&nderrisiko verbunden. Die
Beurteilung von Landerrisiken erfolgt auf Grundlage einer Benchmark externer
Ratingagenturen und anderer externer Informationen.

Oikocredit hat flr Projektfinanzierungen ein Zinssatzmodell fir die bei den Krediten an ihre
Partner verwendeten Zinssatze entwickelt.
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Die auf US-Dollar oder EUR lautenden Kredite an die Partnerorganisationen von Oikocredit
sind in der Regel festverzinslich und verfligen Gber eine durchschnittliche Laufzeit von ca. vier
Jahren. Die Zinsséatze auf Kredite an Partnerorganisationen, die auf die lokalen Wahrungen
der Lander lauten, in denen Oikocredit aktiv ist, sind in der Regel variabel verzinst und werden
halbjéhrlich angepasst. Jedes Jahr wird ein Teil der den Partnern von Oikocredit gewahrten
Kredite fallig und zurtckgezahlt. Diese Kredite werden durch neue Kredite an neue oder
vorhandene Partnerorganisationen ersetzt. Die neuen von Oikocredit abgeschlossenen
Kreditvertrage werden Uber das Jahr verteilt.

Dem Kreditausschuss von Oikocredit gehéren an:

1. der Geschaftsfihrer

2. der Direktor fur Investitionen

3. die Direktorin fir Finanzen und Risiko

4. die Direktorin fir Soziales Wirkungsmanagement und Performance Innovation

Der Kreditausschuss muss alle Finanzierungen oberhalb einer bestimmten Risikohéhe und
eines bestimmten Betrags genehmigen.

Soweit sich Oikocredit mit Kapital an Partnerorganisationen beteiligt, sind bei der
Durchfihrung derartiger Beteiligungen zusétzliche Kontrollmechanismen erforderlich, um den
Besonderheiten solcher Beteiligungen Rechnung zu tragen. Dementsprechend wurde
zusatzlich bei Oikocredit ein Referat flr Beteiligungsmanagement eingerichtet. Dieses Referat
ist zusammen mit der jeweiligen lokalen Geschéaftsleitung in den Landern, in denen Oikocredit
tatig ist, fir die Uberwachung der Kapitalbeteiligungen verantwortlich. Bei allen bedeutenden
Kapitalbeteiligungen von Oikocredit verfiigen Oikocredit-Mitarbeitende tber einen Sitz in dem
jeweiligen Leitungsorgan.

(c) Risikodiversifikation

Die Kreditsummen reichen von mindestens EUR 50.000 bis in der Regel héchstens EUR
10.000.000. Kreditsummen von (ber EUR 10.000.000 bedlrfen der Zustimmung des
Aufsichtsrates.

Die Vergabe kleinerer Kredite erfolgt an Partnerorganisationen, denen in den meisten Fallen
von den jeweiligen lokalen Banken aufgrund fehlender Kreditwirdigkeit die Kredite verweigert
wurden.

Die gréBeren Kredite werden in der Regel Mikrofinanzinstitutionen (d.h. lokalen
Finanzinstituten, die Kleinkredite vergeben) zur Verfligung gestellt, die die Mittel fir eine
direkte Unterstitzung einer groBen Anzahl benachteiligter Menschen durch kleine Kredite
verwenden. Relativ groBe Kredite wurden auch flir Infrastrukturprojekte im Bereich
erneuerbare Energien angeboten. In bestimmten Fallen werden Mittel auch in Form von
Garantien oder durch direkte oder indirekte Kapitalbeteiligungen zur Verfiigung gestellt. Die
Kreditvertrage und Garantien werden gemaB dem lokalen Recht des Landes, in dem die
Kredite bzw. Garantien zur Verfigung gestellt werden, erstellt und kdénnen sich inhaltlich
erheblich unterscheiden. Oikocredit ~ vergibt  auch Kapitalbeteiligungen  an
Mikrofinanzinstitutionen und kleine und mittlere Unternehmen.

Ferner hat Oikocredit Richtlinien auf Grundlage ihres Risikomesssystems eingefiihrt, anhand
derer Risikolimits in Bezug auf die folgenden GréBen festgelegt werden:
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. die pro Land und pro Region ausstehenden Betrdge (in Abhangigkeit von einer
Risikobeurteilung der Lander, in denen Oikocredit tatig ist)

. die pro Partnerorganisation ausstehenden Betrage

. die seitens einer Unternehmensgruppe ausstehenden Betrage

Die Einhaltung dieser Limits wird regelmaBig tberwacht.

Far mehr als 90 Tage Uberféllige Kredite oder umgeschuldete Kredite wurden in Abh&ngigkeit
von der Situation der jeweiligen Partnerorganisation oder den vorhandenen Sicherheiten
Ruckstellungen in voller H6he oder in Hohe eines Teils des jeweiligen Kredits gebildet. Zudem
wurden auf Grundlage des jeweiligen Ratings der L&nder, in denen Oikocredit tatig ist,
Ruckstellungen fur Landerrisiken gebildet.

Vom Gesamtbetrag der ausstehenden Projektfinanzierungen waren mit Stand 31.12.2020
bezogen auf das Kapital 5,8% mehr als drei Monate Uberfallig.

(d) Bisherige Ausfallquote des Projektfinanzierungsportfolios

Im Jahr 2020 mussten 1,9% auf die ausstehenden Projektfinanzierungen abgeschrieben
werden. (2018: 0,6%; 2019: 0,6%; 2020: 1,9%).

(e) Ubersicht Projektfinanzierungsportfolio

Das Projektfinanzierungsportfolio unterliegt laufenden Anderungen, da Oikocredit fortlaufend
neue Finanzierungen ausreicht. Anleger missen dies berlcksichtigen. Sie kénnen sich unter
www.oikocredit.de jeweils aktuell informieren. Die nachfolgende Darstellung dient daher nur
der allgemeinen Ubersicht Uber die Struktur des Projektfinanzierungsportfolios.

Das Partnerportfolio von Oikocredit (das ausstehende Projektfinanzierungsportfolio) belief sich
mit Stand 31.12.2020 auf 563 Partner in 63 Landern in H6he von ca. EUR 845 Mio.
(31.12.2019: EUR 1,065 Mrd.; 31.12.2018: EUR 1,047 Mrd.).

Dieses Portfolio lasst sich wie folgt in verschiedene Kategorien aufteilen:

n Kreditfinanzierung oder Kapitalbeteiligung

Die Projektfinanzierungen verteilen sich auf Kreditfinanzierungen und Kapitalbeteiligung wie
folgt:

Projektfinanzierung nach Arten der Finanzierung, Stand: 31.12.2020

18% 14%

82% 86%
Darlehen

2020 Kapitalbeteiligungen 2019

Quelle: Prospekt 2021 von Oikocredit U. A. in englischer Sprache
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(1)} Ausstehende Projektfinanzierungen nach Wahrungen

Die ausstehenden Projektfinanzierungen sind in unterschiedlichen Wahrungen ausgegeben.
Ein groBer Teil der Finanzierungen ist mittlerweile in den lokalen Wahrungen der jeweiligen
Partnerorganisation ausgereicht.

Projektfinanzierungen nach Wahrungen, Stand 31.12.2020

17% 20% 16% 24%
6% 5%
usp
5% INR 4%
w EUR 3%
MXN
BOB
= B XOF e
2020 Andere 2019

Quelle: Prospekt 2021 von Oikocredit U. A. in englischer Sprache
()  Ausstehende Projektfinanzierungen nach Regionen und Landern

Die ausstehenden Projektfinanzierungen verteilen sich auf unterschiedliche Regionen und
Lander.

Ausstehende Projekifinanzierungen nach Region, Stand 31.12.2020

5% 4%
18% 18%

50% 48%

Lateinamerika

27% und Karibik 30%
Aslen

Afrika
2020 Andere 2019

Quelle: Prospekt 2021 von Oikocredit U. A. in englischer Sprache
Die Lander, in denen Oikocredit den gréBten prozentualen Anteil der

Gesamtprojektfinanzierung investiert hat, waren zum 31.12.2020 die folgenden (auf alle
anderen Fokuslander entfielen jeweils weniger als 4%,):
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Fokuslander

(2 4% der ausstehenden

Finanzierungen) 31.12.2020
Indien 17,3%
Mexiko 6,6%
Bolivien 6,5%
Ecuador 6,1%

Quelle: Prospekt von Oikocredit U. A. 2021 in englischer Sprache
(IV) Ausstehende Projektfinanzierungen nach Sektoren

Die ausstehenden Projektfinanzierungen verteilten sich auf verschiedene Sektoren.

Ausstehende Projekifinanzierungen nach Sektoren, Stand: 31.12.2020

1% 1%
5% 5%
18% 16%
Inklusives Finanzwesen*
76% Landwirtschatt 78%
Erneuerbare Energien
2020 Andere 2019

“inkbusive: Mikrofinanz und KMU Finanzierung

Quelle: Prospekt 2021 von Oikocredit U. A. in englischer Sprache
(i) Terminanlagen

FUr den Ausgleich der Gesamtrisiken und fir Liquiditatszwecke hat Oikocredit einen Teil ihrer
finanziellen Ressourcen in einem Terminanlagenportfolio ("TAP") angelegt. Das TAP st
mindestens zu 90% in ethischen Anleihen und héchstens zu 10% in Beteiligungen an sozial
verantwortlichen Aktienfonds angelegt. Der Wert des TAP belief sich mit Stand 31.12.2020 auf
EUR 182,811 Mio. Terminanlagen bestehen hauptsachlich aus liquiden, konservativ
angelegten Fonds, darunter das von AXA Investment Managers (,AXA IM*) verwaltete "Buy
and Maintain ESG Credit Portfolio" ("Anleihen") sowie von der Alternative Bank Schweiz
verwaltete Fonds.

Alle Terminanlagen in Anleihen wurden von Moody’s, S&P und/oder Fitch mit ,Investment
Grade“ bewertet, darunter mindestens 30% mit AAA bis A und maximal 65% mit BBB. Die
Portfolio-Manager von AXA IM tiberwachen fortlaufend, ob es zu Herabstufungen von Ratings
kommt; erforderlichenfalls werden geeignete MaBnahmen ergriffen. Trotz dieser
Uberwachung kdnnen Schuldner unvermittelt Gegenstand von Herabstufungen und/oder
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Preisberichtigungen werden. Dieses Kreditrisiko muss bei einer Anlage stets berlcksichtigt
werden.

Oikocredit strebt eine Laufzeit ihres Anleiheportfolios von ca. finf Jahren an und fuhrt keine
aktive Steuerung von Zinsrisiken im Zusammenhang mit ihrem Anleiheportfolio durch. Das
Anlageportfolio wird von AXA IM gesteuert. Die Anlagen des Buy and Maintain ESG Credit
Portfolios werden gemaf der Responsible Investment Policy und der Nachhaltigkeitskriterien
von AXA IM sowie der mit Oikocredit vereinbarten Grundsatze ausgewahlt.

(iii)  Umlaufvermoégen

Am 31.12.2020 betrug das Umlaufvermégen EUR 458.759.000 und umfasste Terminanlagen
(EUR 182.811.000), Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstéande (EUR 39.466.000)
sowie Barmittel und Bankguthaben (EUR 236.482.000).

(iv)  Absicherungsgeschiafte

Infolge des mittelfristigen Wachstums des Projektfinanzierungsportfolios, das in weiten Teilen
in  US-Dollar oder lokalen W&hrungen bezeichnet ist, wahrend der GroBteil des
Gesellschaftskapitals in EUR lautet, nimmt Oikocredit zur Absicherung des hierdurch
entstehenden Wahrungsrisikos Absicherungsgeschéafte durch Derivate vor.

Um die Gesamtwahrungsposition an den in der Wahrungsrisikomanagementrichtlinie von
Oikocredit festgelegten Wahrungsrisikobereitschaft anzupassen, wird die
Nettowahrungsposition von Oikocredit das ganze Jahr Uber von der Abteilung
Risikomanagement Gberwacht. Das Fremdwéahrungsrisiko von Oikocredit wird anhand eines
Value-at-Risk-Schatzmodells ("VaR") bewertet. Der ermittelte VaR-Wert wird dann mit der
Hbéhe der internen Reserven verglichen, die fir das Tragen des Wechselkursrisikos (der
"Wechselkurspuffer") in der Bilanz gehalten werden. Wenn der Vergleich dazu fuhrt, dass der
Wechselkurs-Puffer Uberschritten wird, wird das Wahrungsrisiko durch ausgewaéhlte
Gegenparteien extern durch Devisen- oder Zinsderivate abgesichert.

6.4. Mitglieder und Kapitalstruktur von Oikocredit

Eine Beteiligung an Oikocredit steht ausschlieBlich Mitgliedern offen.

6.4.1. Mitgliedschaft

Die Mitgliedschaft in Oikocredit ist beschrankt auf:

(v)  die Griinder, d.h. den Okumenischen Rat der Kirchen und den niederlandischen
Kirchenrat,

vi)  Mitgliedskirchen des Okumenischen Rates der Kirchen,
vii)  Kirchen, die nicht dem Okumenischen Rat der Kirchen angehéren,

viii)  Unterabteilungen von Kirchen,

(

(

(

(ix)  Kirchenrate,
(x)  kirchennahe Organisationen,

(xi)  Forderkreise,

(xii)  Projektmitglieder und
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(xiii)  sonstige Organisationen, die neben einer Anlage in die Genossenschaft bestimmte
weitere Kriterien erfillen.

Forderkreise werden in den einzelnen L&ndern oder Regionen innerhalb eines Landes
gegrindet, um Einzelpersonen und Organisationen eine Méglichkeit zur Anlage in Oikocredit
zu bieten.

Die Mitgliedschaft in Oikocredit kann jederzeit beim Vorstand beantragt werden. Nach einer
Beurteilung durch den Aufsichtsrat benachrichtigt die Geschéaftsfihrung den Bewerber, ob
seine Bewerbung angenommen wurde. AnschlieBend kénnen Anteile erworben werden. Der
Vorstand teilt neuen Mitgliedern inre Aufnahme schriftlich mit. Jedes neue Mitglied ist zum
Erwerb von mindestens einem Oikocredit-Anteil verpflichtet.

6.4.2. Angebot zum Erwerb von Genossenschaftsanteilen

Der Vorstand gibt kontinuierlich Anteile nach eigenem Ermessen gemaB den Statuten von
Oikocredit und der Richtlinie zur Ausgabe und Ricknahme von Anteilen aus. Es kann eine
unbegrenzte Zahl von Anteilen ausgegeben werden.

Ist Oikocredit nicht im Stande, Anteile auszugeben, erstattet Oikocredit die flr den Anteilskauf
Uberwiesenen Gelder an das Mitglied zurlick. Auf zurlckgewiesene Zeichnungsantrage
werden keine Zinsen gezahlt. Der Haushaltsplan, der unter anderem die Finanzplanung
enthalt, wird jahrlich vom Vorstand aufgestellt und bedarf der Billigung des Aufsichtsrats.

Sofern ein Mitglied mindestens einen Anteil halt, kann es dartber hinaus auch Bruchteile von
Anteilen erwerben. Alle eingenommenen Betrdge tber EUR 200 werden zur Ausgabe von
neuem Gesellschaftskapital verwendet, falls die Mitglieder als Verwendungszweck die
Ausgabe von neuem Gesellschaftskapital angegeben haben.

6.4.3. Anteile / Ausgabe von Anteilen / Dividendenberechtigung

Bei den Anteilen handelt es sich um Namensanteile mit einem Nennwert von EUR 200, CAD
200, GBP 150, SEK 2.000, CHF 250, USD 200 oder dem Nennwert in einer anderen Wéahrung,
in der Anteile von Oikocredit ausgegeben werden. Die Anteile unterliegen dem Recht der
Niederlande und sind nach diesem auszulegen.

Nach Eingang der Zahlung eines Mitglieds auf dem Bankkonto von Oikocredit unter Beachtung
der in Ziffer 6.4.2 genannten Voraussetzungen sowie einer ,know your customer” Prufung,
wird eine entsprechende Anzahl von Anteilen (und gegebenenfalls Bruchteilen von Anteilen)
an das betreffende Mitglied ausgegeben und eine Empfangsbestétigung, aus der die Anzahl
und der Nennwert der ausgegebenen Anteile hervorgehen und die einen Uberblick Uber die
von dem Mitglied gehaltene Gesamtzahl von Anteilen enthalt, an das Mitglied Ubersandt.
Dividenden und andere Rechte von Anteilseignern entstehen ab dem Zeitpunkt der Ausgabe
der Anteile.

Die Anteile sind stiickelos, d.h. Oikocredit fiihrt ein Register, in dem die Anzahl der auf den
Namen der einzelnen Anteilseigner gehaltenen Anteile verzeichnet ist. Nach der Ausgabe der
Anteile werden der Name und die Kontakidaten der Anteilseigner in das Anteilsregister
eingetragen. Jedes Mitglied kann jederzeit einen beglaubigten Auszug aus dem
Anteilsregister, aus dem die Anzahl der auf seinen Namen eingetragenen Anteile hervorgeht,
beantragen. In Bezug auf die Anteille gelten keine Bestimmungen zu
Pflichtibernahmeangeboten, Squeeze-outs oder Sell-outs. In der Vergangenheit wurde kein
Ubernahmeangebot in Bezug auf das Eigenkapital von Oikocredit abgegeben. Oikocredit
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beabsichtigt nicht, die Zulassung der Anteile zum Handel oder zur Platzierung an einem
geregelten Markt zu beantragen.

Alle Anteile berechtigen ihren Inhaber zum Erhalt einer Dividende im Verhaltnis zum Nennwert
der Anteile. Die Generalversammlung entscheidet nach Prifung des mit dem Aufsichtsrat
abgestimmten Vorschlags des Vorstands Uber die Gewinnverwendung. Dividenden werden
entweder durch die Zuteilung zusatzlicher Anteilsbruchteile oder in Barmitteln gezahilt.

Wie in der Satzung von Oikocredit® (Artikel 5 und 9) festgelegt, diirfen ausschlieBlich Mitglieder
Anteile halten, und Mitglieder konnen ihre Anteile gemaf Artikel 14 nach schriftlicher Mitteilung
an Oikocredit frei auf andere Mitglieder Ubertragen. Ubertragungen von Anteilen durch
Mitglieder auf Nicht-Mitglieder lasst die Satzung dagegen nicht zu.

6.4.4. Stimmrechte

Jedes Mitglied hat in der Generalversammlung unabhangig von der Zahl der von ihm
gehaltenen Anteile eine Stimme.

6.4.5. Nettoinventarwert

Der Nettoinventarwert wird von Oikocredit selbst berechnet. Der Gesamtnettoinventarwert der
Genossenschaft Oikocredit wurde berechnet, indem das Eigenkapital gemai dem gepriften
konsolidierten Jahresabschluss der Oikocredit Ecumenical Development Cooperative Society
zum 31.12.2020 in Héhe von EUR 1,2 Mrd. durch die Anzahl der ausgegebenen Anteile geteilt
wurde. Zum 31.12.2020 belief sich der Nettoinventarwert je Anteil auf EUR 210,50 je Anteil.

6.4.6. Rickkauf von Anteilen

Anteile werden von Oikocredit unter Beriicksichtigung der folgenden, in Artikel 13 der Satzung
von Oikocredit® genannten Bedingungen zurlickgekauft (,redemption®):

Beim Ausscheiden eines Mitglieds werden seine Anteile bis spatestens flunf Jahre nach
Beendigung der Mitgliedschaft zurlickgekauft. AuBerdem kdnnen, unbeschadet der
Bestimmungen von Artikel 10 der Satzung von Oikocredit, Anteile zurlickgekauft werden, ohne
dass die Mitgliedschaft beendet wird.

Der Rlckkauf erfolgt zum Nennwert. Liegt der Nettoinventarwert jedoch unter dem Nennwert
je Anteil gemaB der letzten gepriiften Jahresbilanz/Zwischenbilanz vor dem Rickkauf
(Auszahlung) durch Oikocredit, ist héchstens der Nettoinventarwert des Anteils/der Anteile
geman dieser Bilanz zu entrichten.

5 Die Satzung von Oikocredit ist in ihrer jeweils aktuellen Fassung abrufbar auf der Internetseite von Oikocredit
(www.oikocredit.de) in der Kategorie ,Uber Uns*“ unter ,,Organisation®.

6 Die Satzung von Oikocredit ist _in ihrer jeweils aktuellen Fassung abrufbar auf der Internetseite von Oikocredit
(www.oikocredit.de) in der Kategorie ,Uber Uns* unter ,Organisation®.
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6.4.7. Richtlinie zur Ausgabe und Ricknahme von Mitgliedsanteilen

Die vom Vorstand und vom Aufsichtsrat verabschiedete Richtlinie zur Ausgabe und
Ricknahme von Mitgliedsanteilen (die "Richtlinie") ist als weitere Ausarbeitung der Satzung in
Bezug auf die Ausgabe und Ricknahme von Anteilen anzusehen. Ziel der Richtlinie ist es, die
kontinuierliche Uberwachung der Zu- und Abfliisse bei Oikocredit zu erméglichen, um
Ausgabe- und Ricknahmeantragen Rechnung zu tragen. Ab dem dritten Quartal 2020
bewertet Oikocredit monatlich die Zu- und Abflisse und bearbeitet nach einer positiven
Bewertung monatlich Ausgabe- und Ricknahmeantrage.

Die Richtlinie beschreibt unter anderem die Umstande, unter denen die Ausgabe und
Rucknahme von Anteilen vom Vorstand ausgesetzt oder wieder aufgenommen werden kann.
Aufgrund der Richtlinie wird Oikocredit Anteile nur einmal im Monat ausgeben und
zurickgeben.

6.4.8. Wesentliche Anteilseigner

Zum 31.12.2020 waren die vier gréBten Mitglieder von Oikocredit:

(i) Stichting Oikocredit International Share Foundation (21,06%, 1.167.929 Anteile)
(ii) Oikocredit Foérderkreis Baden-Wirttemberg e. V. (15,46%, 857.215 Anteile )

(iii) Oikocredit Westdeutscher Forderkreis e. V. (14,45%, 801.289 Anteile)

(iv)  Oikocredit Nederland Fonds (12,70%, 704.364 Anteile)

6.5. Organe von Oikocredit, Gremien

Oikocredit verfligt Gber die nachfolgend néaher beschriebenen Organe und Gremien, deren
Kompetenzen bzw. die ihrer Mitglieder fur die Tatigkeit von Oikocredit wichtig sind.

6.5.1. Generalversammlung der Mitglieder

Die Generalversammlung ist das oberste Organ von Oikocredit. Sie hat die folgenden
Befugnisse, die nicht delegiert werden kdnnen:

(i) Anderung der Satzung von Oikocredit

(i) Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern und Wahl, Abberufung und Suspendierung von
Mitgliedern des Policy Committee

(iii) Bestellung von Sachverstédndigen geman Artikel 32 der Satzung von Oikocredit
(iv) Feststellung des Jahresabschlusses

(V) Gewinnverwendung und Feststellung von Dividenden

(vi) Entlastung des Vorstands und des Aufsichtsrats

(vii)  Entscheidung Uber Beschwerden von Mitgliedern gegen die Beendigung ihrer
Mitgliedschaft
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(viii)  Festsetzung der Vergltung der Aufsichtsratsmitglieder
(ix) Beschlussfassung Uber alle Angelegenheiten, die ihr kraft Gesetzes vorbehalten sind

Jedes Mitglied hat ungeachtet der Anzahl der von ihm gehaltenen Oikocredit-Anteile auf der
Generalversammlung eine Stimme. Oikocredit steht somit weder unmittelbar noch mittelbar im
Eigentum eines Mitglieds oder anderer Personen oder wird von diesen kontrolliert. Es
existieren keine unterschiedlichen Klassen von Stimmrechten.

Die Artikel 15 bis 24 der Satzung von Oikocredit” enthalten den vollstandigen Wortlaut der
Bestimmungen zu Generalversammlungen.

6.5.2. Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat schlagt Kandidaten fir den Aufsichtsrat vor. Die Mitglieder des Aufsichtsrats
werden von der Generalversammlung bestellt, sofern nicht die Hauptversammlung oder die
Arbeitnehmervertretung dem Wahlvorschlag widersprechen. Der Aufsichtsrat besteht geman
der Satzung aus mindestens sieben und héchstens 13 Mitgliedern (Artikel 28 ff.). Die Anzahl
der Mitglieder wird von der Generalversammlung bestimmt. Die Generalversammlung vom
Juni 2019 hat entschieden, dass ab Juni 2020 die Anzahl der Mitglieder des Aufsichtsrats auf
neun Mitglieder sinken soll. Mitglied kénnen nur natdrliche Personen werden. Die
Zusammensetzung des Aufsichtsrats spiegelt den dkumenischen Charakter von Oikocredit
und die Interessen der Gruppen, die Oikocredit zu unterstlitzen beabsichtigt, wider. Das
Aufsichtsratsmitglied muss von Oikocredit unabhéngig sein, sollte sich zur Erfillung seiner
Aufsichtsratsaufgaben eignen und die beabsichtigte Bestellung sollte zu einer angemessenen
Zusammensetzung des Aufsichtsrats flhren.

Mitglieder des Aufsichtsrats werden fir eine Amtsdauer von drei Jahren bestellt und sind fur
eine weitere Amtsperiode von drei Jahren wiederwéhlbar.

Der Aufsichtsrat wahlt aus seiner Mitte einen Vorsitzenden und einen stellvertretenden
Vorsitzenden. Die Vergutung der Aufsichtsratsmitglieder richtet sich nach der
Vergutungsordnung, die von der Generalversammlung am 20. Juni 2019 erlassen wurde.
Oikocredit erstattet den Aufsichtsratsmitgliedern die durch die Ausibung des Amts
entstehenden Auslagen. Die Gesamtvergitung im Jahr 2020 belief sich auf EUR 144.700.
Der Aufsichtsrat Uberwacht den Vorstand und die Unternehmensentwicklung ohne dabei
operative Entscheidungen zu treffen. Daneben soll der Aufsichtsrat den Vorstand bei der
Leitung des Unternehmens beraten. Hierbei hat er die Interessen von Oikocredit zu beachten.
Die Uberwachung des Vorstandes durch den Aufsichtsrat umfasst:

(i) die Verwirklichung der Ziele der Genossenschaft

(i) die Strategie und die mit den Geschéftsaktivititen verbundenen Risiken

(iii) die Gestaltung und Wirksamkeit der internen Risikomanagement- und
Kontrollsysteme

(iv) den Prozess der Finanzberichterstattung

(V) die Compliance mit Vorschriften und Gesetzen

7 Die Satzung von Oikocredit ist in ihrer jeweils aktuellen Fassung abrufbar auf der Internetseite von Oikocredit
(www.oikocredit.de) in der Kategorie ,Uber Uns* unter ,Organisation®.
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(vi) die Beziehung zu den Mitgliedern

(viij  Fragen der sozialen Verantwortung des Unternehmens, die fir die
Geschaftstétigkeit der Genossenschaft von Bedeutung sind.

Artikel 28 ff. der Satzung von Oikocredit® enthalten den vollstandigen Wortlaut der
Bestimmungen in Bezug auf den Aufsichtsrat.

Der Vorstand hat dem Aufsichtsrat rechtzeitig alle erforderlichen Unterlagen bereitzustellen,
damit dieser seinen Aufgaben nachkommen kann. Der Aufsichtsrat ist jederzeit berechtigt,
Geschaftsunterlagen, Protokolle und Korrespondenz einzusehen. Hierzu hat jedes
Aufsichtsratsmitglied das Recht, das Geléande und die Raumlichkeiten von Oikocredit zu
betreten.

Der Vorstand hat den Aufsichtsrat mindestens einmal im Jahr schriftlich CGber die
Geschaftsentwicklung, die allgemeinen und finanziellen Risiken, das Risikomanagement- und
-kontrollsystem zu unterrichten.

Artikel 31 der Satzung von Oikocredit® enthalt weitere Regelungen im Zusammenhang mit dem
Aufsichtsrat, insbesondere bzgl. Versammlungen und Abstimmungen.

Das Audit & Risk Committee besteht aus vier Aufsichtsratsmitgliedern und unterstiitzt den
Aufsichtsrat bei der Erflllung seiner Uberwachungsaufgaben in Bezug auf die Integritat der
AbschlUsse, Effektivitat der internen Kontrollen, der Revision, der Risikobereitschaft, der
Risikostrategie sowie des Prozesses zur Uberwachung der Compliance mit Gesetzen und
Vorschriften sowie die Sicherstellung eines soliden Risikomanagements durch den Vorstand.

Der Personalausschuss (People Committee) hat die Aufgabe, den Aufsichtsrat in seiner
satzungsgemaBen Rolle als Arbeitgeber der Vorstandsmitglieder zu unterstiitzen,
einschlieBlich der Entscheidungsfindung des Aufsichtsrats bei der Bestellung und Abberufung
von Vorstandsmitgliedern sowie der Beurteilung des Vorstands und seiner Mitglieder. Der
Personalausschuss tGberwacht auch die Personal- und Veranderungsstrategien, Richtlinien (u.
a. die Vergutungspolitik) und -ablaufe. Er stellt sicher, dass diese Strategien und Plane effektiv
zur Mission und den Werten der Genossenschaft beitragen. Seit 2019 ist der Ausschuss auch
fur die Nominierungen des Aufsichtsrats zustandig.

Der Aufsichtsrat nominiert Kandidatinnen fir den Aufsichtsrat. Die Generalversammlung hat
das Recht, einer solchen Nominierung zu widersprechen. Entsprechend den neuen
Anforderungen wird das Recht zur Suspendierung von Aufsichtsratsmitgliedern vom
Aufsichtsrat ausgelbt. Uber die Entlassung von Aufsichtsratsmitgliedern entscheidet die
Unternehmenskammer des Berufungsgerichts in  Amsterdam, welches von der
Generalversammlung, der Genossenschaft (vertreten durch einen vom Aufsichtsrat ernannten
Vertreter) oder dem Betriebsrat aus diesem Grund angerufen werden kann.

Zusammensetzung des Aufsichtsrats:
(a) Herr Joseph L. Patterson, Kanada, Vorsitzender
(b) Frau Cheryl Jackson, USA/Schweiz, stellvertretende Vorsitzende

(c) Herr Gaston Aussems, Niederlande

8 Die Satzung von Oikocredit ist in ihrer jeweils aktuellen Fassung abrufbar auf der Internetseite von Oikocredit
(www.oikocredit.de) in der Kategorie ,Uber Uns*“ unter ,,Organisation®.

® Die Satzung von Oikocredit ist in ihrer jeweils aktuellen Fassung abrufbar auf der Internetseite von Oikocredit
(www.oikocredit.de) in der Kategorie ,Uber Uns* unter ,Organisation®.
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(d) Frau Gaélle Bonnieux, Frankreich

(e) Frau Tsitsi Choruma, Simbabwe

(f) Frau Myrtille Danse, Niederlande/Costa Rica
(g) Herr Nitin Gupta, Indien

(h) Frau Maya Mungra, Niederlande

Das wichtigste Kriterium fur die Auswahl von Aufsichtsratsmitgliedern ist die fachliche
Qualifikation.

Mitglieder des Aufsichtsrats kénnen eine begrenzte Anzahl von Kapitalanlagen halten (in Form
von Treuhandkonten, Beteiligungen bzw. Hinterlegungsscheinen) an einem der Fordervereine
und/oder Oikocredit Nederland Fonds oder der Stichting Oikocredit International Share
Foundation, welche in die Anteile der Genossenschaft investieren.

Alle Beteiligungen sind jedoch fiir die Mitglieder des Aufsichtsrates unwesentlich und liegen in
allen Fallen weit unter 0,1 % des Vermdgens der Genossenschaft. Der Erwerb und die
Verflgung von Aufsichtsratsmitgliedern UOber Treuhandkonten, Beteiligungen oder
Hinterlegungsscheinen unterliegt einer personlichen Handelsrichtlinie (personal trading
policy). Potenzielle Interessenkonflikte ergeben sich aus der Tatsache dass:

(a) Frau Mungra Mitglied des Aufsichtsrates der Agora Micro Finance Holding N.V., die
selbst kein Partner der Genossenschaft ist, ist. Allerdings sind zwei ihrer
Konzerngesellschaften, Agora Microfinance Zambia Ltd. und Agora Microfinance India
Ltd, Partner der Genossenschaft.

Um die mit der oben genannten Tatsache verbundenen Risiken zu vermindern, wurde die
MaBnahme ergriffen, dass ein Vorstandsmitglied eines Projektpartners (oder eines mit ihm
verbundenen Unternehmens) im Falle, dass Angelegenheiten des Partners (oder ein mit ihm
verbundenes Unternehmen) dem Aufsichtsrat zur Diskussion oder Entscheidung vorgelegt
werden, nicht an der Diskussion oder Entscheidung Uber diese Angelegenheiten teilnehmen
wird.

Kein Mitglied des Aufsichtsrats wurde in den letzten funf Jahren wegen eines
Vermobgensdelikis verurteilt. Keines der Aufsichtsratsmitglieder war in den vergangenen finf
Jahren als Mitglied der Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgane oder als
leitender Angestellter mit Insolvenzen, Zwangsverwaltungen, Liquidationen oder unter
Zwangsverwaltung gestellten Unternehmen verbunden. Kein Mitglied des Aufsichtsrats war in
den letzten finf Jahren an offiziellen 6ffentlichen Anschuldigungen und/oder Sanktionen durch
gesetzliche oder regulatorische Aufsichtsbehdrden (einschlieBlich Berufsverbanden) beteiligt.
Kein Mitglied des Aufsichtsrats wurde in den letzten finf Jahren von einem Gericht fir die
Tatigkeit als Mitglied eines Verwaltungs-, Leitungs- oder Aufsichtsorgans eines Emittenten
oder der Geschaftsfihrung oder der Flihrung der Geschéafte eines Emittenten ausgeschlossen.

Es bestehen keine familiaren Beziehungen zwischen den Mitgliedern des Aufsichtsrates
und/oder den Mitgliedern des Vorstandes.

6.5.3. Vorstand

Der Vorstand wird vom Aufsichtsrat bestellt und abberufen. Er besteht aus mindestens vier

und héchstens sieben Mitgliedern, wovon eines den Vorsitz Gbernimmt. Der Vorsitzende und

die Anzahl der Mitglieder des Vorstands werden vom Aufsichtsrat bestimmt. Der
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Bestellungszeitraum der Vorstandsmitglieder ist unbefristet, sofern nichts Anderweitiges
vereinbart wird. Vorstandsmitglieder kénnen jederzeit durch den Aufsichtsrat abberufen
werden. HierfUr genugt ein mit einfacher Mehrheit gefasster Beschluss.
Oikocredit wird vertreten durch den Vorstand oder durch zwei Vorstandsmitglieder oder durch
ein Vorstandsmitglied zusammen mit einer anderen vom Vorstand bevolimachtigten Person
oder durch zwei andere vom Vorstand bevollmachtigte Personen.
Vorstandssitzungen kénnen vom Vorstandsvorsitzenden einberufen werden, wenn dies zur
ordentlichen Abwicklung des Geschéaftsverkehrs erforderlich ist. Artikel 37 und 38 der Satzung
von Oikocredit enthalten Regelungen Uber die Abstimmung und Protokollierung von
Vorstandssitzungen.
Der Vorstand verfligt Gber weitestgehende Befugnisse in Bezug auf die Leitung von Oikocredit.
Er ist ermachtigt, in allen Angelegenheiten, insbesondere im Zusammenhang mit dem
Tagesgeschaft zu entscheiden, die nicht ausdricklich der Generalversammlung oder dem
Aufsichtsrat von Oikocredit zugewiesen und vorbehalten sind. Zu den Rechten und Pflichten
gehbéren u.a.:

(i) Im Namen von Oikocredit zu klagen und verklagt zu werden;

(iii) Vergleiche abschlieBen;

(iv) Geld entleihen und Kredite ausgeben;

(iv) VerauBerung und Belastung von beweglichen Gegenstadnden und unbeweglichen
Vermdgen;

(v) Vorbereitung, Einberufung und Durchfiihrung der Generalversammlung;
(vi) Veréffentlichung des Jahresberichts und Begrindung des Jahresabschlusses.

Artikel 40 der Satzung von Oikocredit enthalt den vollstdndigen Wortlaut der Bestimmung zu
den Rechten und Pflichten des Vorstands.

Neben den alltdglichen Geschéften, die in den ausschlieBlichen Kompetenzbereich des
Vorstands fallen, gibt es auch Geschéfte, die an die Zustimmung des Aufsichtsrats gebunden
sind. Hierzu z&hlen u.a.:

(i) Emission von Schuldverschreibungen durch die Genossenschaft;

(i) Aufnahme oder Kindigung langfristiger Kooperationen der Genossenschaft;

(iii) Erwerb einer Beteiligung an der Genossenschaft;

(iv) Investitionen Uber ein Viertel des Nettovermdgens der Genossenschaft;

(V) Liquidation der Genossenschaft.
Der Vorstand setzt sich derzeit aus folgenden Personen zusammen:
Herr Thos Gieskes ist Vorstandsvorsitzender. Andere Vorstandsmitglieder sind: Bart van Eyk
(Direktor fur Investitionen), Ging Ledesma (Direktorin fir Soziales Wirkungsmanagement und

Innovation), Petra Lens (Direktorin flr Personal und Wandel), Mirjam 't Lam (Direktorin far
Finanzen und Risiko) und Patrick Stutvoet (Direktor fir IT und Operations).
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Am 15. Marz 2021 wurde verkiindet, dass Thos Gieskes, Vorstandsvorsitzender, Oikocredit
verlassen wird. Er wird noch bis zum 1. Oktober 2021 in seiner derzeitigen Position arbeiten,
um ausreichend Zeit fur die Nachfolgersuche zu gewéhrleisten.

Am 8. April 2021 wurde verkiindet, dass Petra Lens, Direktorin fir Personal und Wandel,
Oikocredit verlassen wird. Sie wird noch bis zum 1. September 2021 in ihrer derzeitigen
Position arbeiten, um bei der Rekrutierung eines bzw. einer neuen Vorstandsvorsitzenden zu
unterstutzen.

6.5.4. Mitgliederbeirat

Als Diskussions- und Beratungsgremium der Mitglieder wurde ein Mitgliederbeirat eingerichtet.
Ein solcher Mitgliederbeirat kann durch einen Vorschlag der Mitglieder und die Zustimmung
der Generalversammlung mit einfacher Mehrheit gekindigt werden. Der Mitgliederbeirat
besteht aus mindestens drei (3) von der Generalversammlung gewdhlten Personen. Die
Generalversammlung legt auch die maximale Anzahl der Mitglieder des Mitgliederbeirates und
das Profil fir seine Zusammensetzung fest. Die Genossenschaft Oikocredit hat derzeit einen
Mitgliederbeirat, der aus neun Vertretern der Mitglieder besteht. Ausfihrliche Informationen
finden Sie unter www.oikocredit.coop/about-us/organization/members-council.

6.6. Jahresabschluss fiir das Geschaftsjahr 2020

Nachfolgend werden aus dem Jahresabschluss von Oikocredit fir das Geschaftsjahr 2020 die
Bilanz und die Gewinn- und Verlustrechnung abgebildet.
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OIKOCREDIT, Ecumenical Development Cooperative Society U.A.

CONSOLIDATED BALANCE

31-12-20 31-12-19 31-12-18
SHEET
(before appropriation of net EUR .000
. EUR .000 EUR .000
income)
NON-CURRENT ASSETS
Intangible fixed assets 783 316 458
Tangible fixed assets 3.397 4.209 4.886
Financial assets
Development financing:
Outstanding partner financing 845.063 1.064.591 1.046.583
Less: - loss provision and
. . (106.456) (93.195) (75.989)
impairments

738.607 971.396 970.594
Other securities 35.168 35.270 4.775
Term investments - - -
Other financial assets 4.999 5.169 4.939

778.774 1.011.835 980.308
Total non-current assets 782.954 1.016.360 985.652
CURRENT ASSETS
Term Investments 182.811 139.821 144.240
Receivables and other current 39.466

44.332 53.724

assets
Cash and banks 236.482 109.846 109.327
Total 458.759 293.999 307.291
TOTAL 1.241.713 1.310.359 1.292.943
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GROUP EQUITY AND FUNDS

Member capital* 1.104.070 1.129.832 1.082.492
General and other reserves and 83.548
73.414 96.087
funds
Undistributed net income for the (22.182)
14.274 1.270
year
1.165.436 1.217.520 1.179.849
Third-party interests - 1.664
Total group equity and funds 1.165.436 1.217.520 1.181.513
PROVISIONS 328 1.052 1.801
LIABILITIES
Non-current liabilities 13.567 62.463 56.808
Current liabilities 62.382 29.324 52.821
75.949 91.787 109.629
TOTAL 1.241.713 1.310.359 1.292.943

* As from the 2015 financial year, the Managing Board opts to make use of the exemption in
Dutch GAAP to classify Members’ capital (Shares in euro and foreign currencies) as equity (RJ
290.808) in the consolidated financial statements. The shares are the most subordinated class
of instruments issued by the Cooperative. The Articles of Association provide the same terms
and conditions on the Cooperative’s Shares and no preferential terms are provided, regardless
of the currency denomination. This means that the Shares are identical in subordination. The
foregoing also applies in the event of dissolution of the Cooperative, the Managing Board
therefore believes that the classification of the Members’ capital as equity reflects the nature of
these instruments.
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CONSOLIDATED INCOME
STATEMENT

INCOME

Interest and similar income

Interest on development financing
portfolio

Interest on term investments
Revaluation of term investments

Total interest and similar income

Interest and similar expenses
Interest expenses

Total interest and similar expenses

Income from equity investments
Result from sale of equity investments
Management fees funds

Dividends

Total income from equity investments

Grant income

Other income and expenses
Exchange rate differences
Hedge premiums

Other

Total other income and expenses

TOTAL OPERATING INCOME

2020

EUR .000

77.084
2.430
600

80.114

(2.522)

(2.522)

(2.887)
(257)
2.209

(935)

484

(11.866)
(24.239)
60

(36.165)

40.976
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2019

EUR .000

91.495
2.274
3.265

97.034

(1.658)

(1.658)

6.087
(3.789)
2.056

4.354

1.054

(1.336)
(34.643)
293

(35.686)

65.908

2018

EUR .000

83.010
2.506
(3.468)

82.048

(2.492)

(2.492)

(513)

2.165

1.652

1.068

(2.353)
(27.291)
37

(29.607)

52.669



GENERAL AND ADMINISTRATIVE
EXPENSES

Personnel
Travel

General and other expenses

TOTAL GENERAL AND
ADMINISTRATIVE EXPENSES

ADDITIONS TO LOSS PROVISIONS
AND IMPAIRMENTS

Additions to loss provisions

Impairments on equity investments

TOTAL ADDITIONS TO LOSS
PROVISIONS AND IMPAIRMENTS

INCOME BEFORE TAXATION

Taxes

INCOME AFTER TAXATION

Third-party interests

Additions to and releases from funds

INCOME FOR THE YEAR AFTER
ADDITION TO FUNDS

(15.920)
(176)
(12.995)

(29.091)

(31.951)

(1.067)

(33.018)

(21.133)

(1.756)

(22.889)

707

(22.182)
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(21.472)
(874)
(9.159)

(31.505)

(9.261)

(13.849)

(23.110)

10.483

(3.400)

7.083

7.191

14.274

(23.687)
(1.008)
(12.386)

(37.081)

(11.542)

(3.483)

(15.025)

563

(1.856)

(1.293)

1.270



7. Negativtestate

Dieser Verkaufsprospekt enthalt die nach dem VerkProspG und der VermVerkProspV
vorgeschriebenen Angaben, soweit diese fiir das Beteiligungsangebot relevant sind.

Nachfolgend werden diejenigen nach VerkProspG oder VermVerkProspV in einem
Verkaufsprospekt grundsétzlich aufzunehmenden Angaben aufgelistet, die flr das
Beteiligungsangebot nicht zutreffen oder nicht relevant sind (sogenannte Negativtestate).

Die Reihenfolge der gemachten Angaben entspricht dabei ihrer Nennung in der Reihenfolge
der Paragraphen der VermVerk ProspV.

§ 4 Angaben liber die Vermdégensanlage

§ 4 Satz 1 Nr. 2 VermVerkProspV: Der Forderkreis (Anbieter) Gbernimmt nicht die Zahlung
von Steuern fur die Anlegerinnen.

§ 4 Satz 1 Nr. 8 VermVerkProspV: Das Angebot erfolgt ausschlieBlich in Deutschland. Daher
erfolgt keine Aufteilung des Angebots zwischen verschiedenen Staaten.

§ 5 Angaben Uber den Emittenten

§ 5 Nr. 3 VermVerkProspV: Da der Emittent der Vermdgensanlage, der Férderkreis, keine
Kommanditgesellschaft oder Kommanditgesellschaft auf Aktien ist, sind in diesem
Verkaufsprospekt keine Angaben Uber die Struktur eines persénlich haftenden Gesellschafters
und Uber die von der gesetzlichen Regelung abweichenden Bestimmungen der Satzung oder
des Gesellschaftsvertrags enthalten.

§ 6 Angaben lber das Kapital des Emittenten

§ 6 Satz 2 VermVerkProspV: Der Emittent, hier der Forderkreis, ist weder eine
Aktiengesellschaft noch eine Kommanditgesellschaft auf Aktien. Die Beteiligung der
Anlegerlnnen erfolgt zudem auf rein schuldrechtlicher Basis durch Abschluss eines
Treuhandvertrages. Daher werden keine Aussagen zum Nennbetrag der im Umlauf
befindlichen Wertpapiere getatigt, die den Glaubigern ein Umtausch- oder Bezugsrecht auf
Aktien einrdumen.

§ 6 Satz 3 VermVerkProspV: Aus den bereits zu § 6 Satz 2 VermVerkProspV ausgefiihrten
Erwagungen enthalt dieser Verkaufsprospekt auch keine Angaben zu Bedingungen und Ver-
fahren fir den Umtausch oder den Bezug von Aktien.

§ 7 Angaben lber Grindungsgesellschafter des Emittenten

§ 7 Abs. 1 Satz 2 VermVerkProspV: Folgende Angaben zu den Grindungsmitgliedern nach
§ 7 Abs. 1 Satz 1 VermVerkProspV entfallen, da der Férderkreis mehr als funf Jahre vor
Erstellung des Verkaufsprospektes gegrindet wurde:

1. Namen und Geschaftsanschrift, bei juristischen Personen Firma und Sitz;

2. Art und Gesamtbetrag der von den Griindungsmitgliedern insgesamt gezeichneten und der
eingezahlten Einlagen;

3. Gewinnbeteiligungen, Entnahmerechte und der Jahresbetrag der sonstigen
Gesamtbezlge, insbesondere der Gehélter, Gewinnbeteiligungen,
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Aufwandsentschadigungen, Versicherungsentgelte, Provisionen und Nebenleistungen
jeder Art, die den Grindungsmitgliedern auBBerhalb der Satzung insgesamt zustehen.

§ 7 Abs. 2 Nr. 1 bis Nr. 3 VermVerkProspV: Die Griindungsmitglieder des Férderkreises sind
nicht mittelbar oder unmitteloar an Unternehmen, die mit dem Vertrieb der emittierten
Vermdgensanlage beauftragt sind, die dem Emittenten Fremdkapital zur Verfigung stellen
oder die im Zusammenhang mit der Herstellung der Anlageobjekte nicht nur geringflgige
Lieferungen oder Leistungen erbringen, beteiligt.

§ 8 Angaben uber die Geschéftstatigkeit des Emittenten

§ 8 Abs. 1 Nr. 3 VermVerkProspV: Es existieren keine Gerichts- oder Schiedsverfahren, die
einen wesentlichen Einfluss auf die wirtschaftliche Lage des Emittenten haben kénnen.

§ 8 Abs. 2 VermVerkProspV: Die Tatigkeit des Emittenten (hier des Fdrderkreises) ist nicht
durch auBergewdhnliche Ereignisse beeinflusst worden.

§ 9 Angaben Uber die Anlageziele und Anlagepolitik der Vermégensanlagen

§ 9 Abs. 2 Nr. 2 VermVerkProspV: Keiner der nach den §§ 3 (Prospektverantwortlicher), 7
(Grindungsgesellschafter des Emittenten) und 12 (Mitglieder des Vorstands oder Treuhander)
VermVerkProspV im Prospekt zu nennenden Personen steht oder stand das Eigentum an den
Anlageobjekten oder wesentlichen Teilen derselben oder eine andere dingliche Berechtigung
an den Anlageobjekten zu.

§ 9 Abs. 2 Nr. 3 VermVerkProspV: Es bestehen keine nicht nur unerheblichen dinglichen
Belastungen der Anlageobjekte.

§ 9 Abs. 2 Nr. 6 VermVerkProspV: Der Emittent hat im Hinblick auf die Anlageobjekte keine
Vertrage Uber dessen Anschaffung oder Herstellung oder der Anschaffung oder Herstellung
wesentlicher Teile davon abgeschlossen.

§ 9 Abs. 2 Nr. 7 VermVerkProspV: Keine Person oder Gesellschaft hat Bewertungsgutachten
fir die Anlageobjekte erstellt.

§ 9 Abs. 2 Nr. 8 VermVerkProspV: Von den nach den §§ 3 (Prospektverantwortlicher), 7
(Grindungsgesellschafter des Emittenten) und 12 (Mitglieder des Vorstands oder Treuhander)
VermVerkProspV im Verkaufsprospekt zu nennenden Personen werden vorliegend keine nicht
nur geringfigigen Leistungen und Lieferungen erbracht.

§ 10 Angaben Uber die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Emittenten

§ 10 Abs. 2 VermVerkProspV: Der Emittent, hier der Forderkreis, ist nicht zur Aufstellung
eines Konzernabschlusses verpflichtet.

§ 10 Abs. 3 VermVerkProspV: Es sind nach dem Stichtag des Jahresabschlusses und des
Lageberichts keine wesentlichen Anderungen eingetreten, die in dem Verkaufsprospekt
erlautert werden missen Da der Forderkreis, als Emittent, keine Zwischenibersichten
verdffentlicht, sind hinsichtlich dieser Zwischenlbersichten ebenfalls keine Anderungen
eingetreten, die in diesem konsolidierten Verkaufsprospekt zu veréffentlichen wéren.

§ 12 Angaben Uber die Mitglieder des Vorstandes des Emittenten

§ 12 Abs. 2 Nr. 1 bis Nr. 3 VermVerkProspV: Das ordentliche Vorstandsmitglied Peter Ziegler

leistet entgeltlich den IT-Support fiir den Oikocredit Férderkreis Bayern e.V. Im Ubrigen sind

Mitglieder des Vorstands des Forderkreises nicht fir Unternehmen tétig, die mit dem Vertrieb
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der Vermdgensanlage betraut sind, die dem Emittenten Fremdkapital geben oder die im
Zusammenhang mit der Herstellung der Anlageobjekte nicht nur geringflgige Lieferungen
oder Leistungen erbringen.

§ 12 Abs. 4 VermVerkProspV i.V.m. § 12 Abs. 1 und 2 VermVerkProspV: Neben den nach
der VermVerkProspV angabepflichtigen Personen haben keine Personen die Herausgabe
oder den Inhalt des Prospektes oder die Abgabe oder den Inhalt des Angebots der
Vermdgensanlage wesentlich beeinflusst.

§ 14 Gewahrleistete Vermégensanlagen

Flr das Angebot dieser Vermbgensanlage, flr deren Verzinsung oder Rickzahlung hat keine
juristische Person oder Gesellschaft die Gewahrleistung ibernommen.
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8. Verbraucherinformationen fiir den Fernabsatz und fiir auBerhalb von
Geschaftsraumen geschlossene Vertrage

Die nachfolgende Zusammenstellung enthalt gesetzlich vorgeschriebene Angaben zur
Erflllung der Informationspflichten gemaf Artikel 246 b § 2 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 in Verbindung
mit Artikel 246b § 1 Abs. 1 EGBGB. Die Ubermittlung der nachfolgenden Informationen ist
gesetzlich vorgeschrieben und dient der Information der Anlegerinnen sowie der Erfullung der
vorgenannten gesetzlichen Vorgaben durch den Oikocredit Férderkreis Bayern e.V.

8.1 Angaben zum Oikocredit Forderkreis Bayern e.V.

Oikocredit Férderkreis Bayern e.V.
Hallplatz 15-19
90402 Nurnberg

Telefon: 0911 37 69 000
Fax: 0911 37 69 002
E-Mail: bayern@oikocredit.de

Die Zusammensetzung des Vorstands ist regelmaBigen Anderungen unterworfen. Die Namen
der aktuell amtierenden Vorstandsmitglieder sind auf https://www.bayern.oikocredit.de/ zu
finden.

Vereinsregister: VR 1933, Amtsgericht Nurnberg

Vertretung: Der Verein wird gerichtlich und auBergerichtlich durch den/die Vorsitzende/n, und
die stellvertretenden Vorsitzenden vertreten. Jeweils zwei der genannten Vorstandsmitglieder
vertreten den Verein gemeinsam.

Vorsitzender: Dr. Friedrich Hebeisen
Stellv. Vorsitzender: Samuel Drempetic
Stellv. Vorsitzende: Margarida Santos

GeméaB § 7 der Satzung des Foérderkreises kann der Vorstand darUber hinaus auch
Einzelvollmachten erteilen.

Tétigkeit des Oikocredit Forderkreis Bayern e.V.: Zwecke des Vereins sind die Férderung der
Entwicklungszusammenarbeit, der internationalen Gesinnung und der Bildung und Erziehung;
das Bestreben des Vereins ist im Rahmen dieser Zwecke zuvidrderst darauf gerichtet, die
Lebensverhaltnisse armer und benachteiligter Menschen in sogenannten Entwicklungs- und
Schwellenlédndern durch Férderung der Hilfe zur Selbsthilfe nachhaltig zu verbessern und so
einen Beitrag zur Starkung weltweiter Gerechtigkeit und Solidaritat zu leisten.

Vertriebspartner: Der Oikocredit Férderkreis Bayern e.V. bedient sich keiner Vertriebspartner.
8.2 Aufsichtsbehoérden

Der Oikocredit Forderkreis Bayern e.V. unterliegt keiner Aufsicht einer Behérde.

8.3 Informationen zu den Vertragsverhaltnissen

Die wesentlichen fir die treuhdnderische Beteiligung an der Oikocredit U.A. mafBgeblichen
Regelungen lassen sich dem Treuhandvertrag und der Beitrittsvereinbarung entnehmen.
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Wegen naherer Einzelheiten wird auf diese Dokumente verwiesen. Die Beteiligung des
Oikocredit Férderkreises Bayern e.V. an der Oikocredit U.A. erfolgt auf Grundlage der Satzung
der Oikocredit U.A., an die der Oikocredit Férderkreis Bayern e.V. gebunden ist.

Die Anlegerlnnen werden durch Abschluss der Beitrittsvereinbarung zugleich Mitglied des
Forderkreises. Die maBgeblichen Regelungen im Hinblick auf diese Mitgliedschaft lassen sich
der Satzung des Oikocredit Forderkreises Bayern e.V. und der Beitrittsvereinbarung
entnehmen. Wegen naherer Einzelheiten wird auf diese Dokumente verwiesen. Die
Mitgliedschaft im Oikocredit Foérderkreis Bayern e.V. vermittelt den Anlegerlnnen keine
vermdgensgleichen Rechte, im Folgenden werden daher die wesentlichen Regelungen im
Hinblick auf den Treuhandvertrag dargestellt.

8.4 Wesentliche Leistungsmerkmale

Im Fall des Abschlusses des Treuhandvertrags erwerben die Anlegerlnnen in Héhe des
gezeichneten Betrags, der mindestens EUR 200,- betragen muss, nach dessen vollstandiger
Leistung mittelbar Anteile der Oikocredit U.A. Der Oikocredit Férderkreis Bayern e.V. erwirbt
die Anteile im eigenen Namen und halt und verwaltet diese treuhanderisch fir die
Anlegerinnen. Der Erwerb weiterer Anteile ist moglich. Bezilglich der treuhanderisch fur die
Anlegerlnnen erworbenen Anteile ist der Oikocredit Férderkreis Bayern e.V. zur Herausgabe
etwaiger Ausschittungen (ggf. nach Abzug von durch den Foérderkreis in Bezug auf das
Treuhandvermdgen zu zahlender Steuern) sowie zur Riickzahlung des Treuhandvermdgens
verpflichtet (im Falle einer Reduzierung des Treuhandvermdgens sowie einer Kiindigung bzw.
sonstigen Beendigung des Treuhandvertrages, jeweils nach MaBgabe der hierflr geltenden
Regelungen des Treuhandvertrages).

Das Mitglied kann zudem im Rahmen seiner mitgliedschaftlichen Stimmrechte unter
Beachtung der in der Satzung des Oikocredit Forderkreises Bayern e.V. festgelegten
Mehrheitsverhéltnisse das Verhalten des Oikocredit Forderkreises Bayern e.V. insgesamt und
auch bezilglich der gesamten vom Oikocredit Forderkreis Bayern e.V. eingegangenen
finanziellen Beteiligung an der Oikocredit U.A. beeinflussen. Ein individuelles Weisungsrecht
der Anlegerinnen hinsichtlich der von diesen an der Oikocredit U.A. insgesamt gehaltenen
Beteiligung ist ausgeschlossen. Die Anlegerinnen sind auf ihre mitgliedschaftlichen Rechte
beschrankt.

8.5 Spezielle Risiken

Die durch Abschluss des Treuhandvertrages eingegangene treuh&nderische Beteiligung an
Oikocredit ist mit speziellen Risiken verbunden. Die Risiken sind in Ziffer 4 des
Verkaufsprospekts dargestellt (einschlieBlich etwaiger Ausfihrungen zu Ziffer 4 in den
Nachtragen zum Verkaufsprospekt). Wegen der Einzelheiten wird auf die Darstellung dort
verwiesen.

Die Verwirklichung dieser Risiken kann im Extremfalle zum vollstdndigen Verlust des
Beteiligungsbetrages flhren und sich entsprechend negativ auf die persénliche wirtschaftliche
Lage der Anlegerlnnen auswirken.

Die in der Vergangenheit von der Oikocredit U.A. erzielten Ergebnisse bieten keine Gewahr
fir die zuklnftige Entwicklung einer mittelbaren Beteiligung an der Oikocredit U.A. Allen
Anlegerlnnen wird empfohlen, sich vor der endgultigen Anlageentscheidung im Hinblick auf
die mit der Anlage verbundenen Risiken, ihre persdnlichen Umstande und ihre
Vermogenssituation und sich hieraus ergebende Risiken auf persdnlicher Ebene fachkundig
beraten zu lassen.
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8.6 Leistungsvorbehalte

Der Oikocredit Forderkreis Bayern e.V. zahlt den Anlegerinnen ihren Anlagebetrag binnen
angemessener Frist zuriick, sollte ein Erwerb von Genossenschaftsanteilen an Oikocredit
nicht méglich sein. Nach Abschluss des Treuhandvertrages und Annahme des Beitritts zum
Oikocredit Forderkreis Bayern e.V. bestehen keine weiteren Leistungsvorbehalte.

8.7 Mittelbarer Erwerb von Anteilen an der Oikocredit U.A. durch Abschluss des
Treuhandvertrages

Die Anlegerinnen erwerben im Falle des Abschlusses des Treuhandvertrages und Zahlung
der entsprechenden Betrage Anteile mindestens im Wert von EUR 200,- an der Oikocredit
U.A. Der Erwerb erfolgt mittelbar Gber den Oikocredit Férderkreis Bayern e.V. als Treuhander.
Der Oikocredit Férderkreis Bayern e.V. wird den fur den Anteilserwerb von den Anlegerinnen
gezahlten Betrag vollstandig zum Erwerb von Anteilen an der Oikocredit U.A. verwenden und
die so erworbenen Anteile fiir die Anlegerinnen treuhanderisch halten und verwalten. Der
Oikocredit Férderkreis Bayern e.V. erwirbt die Anteile an der Oikocredit U.A. direkt von dieser.
Er erwirbt die Anteile zu 100 Prozent des Nennbetrages der Anteile. Das vorstehend
Ausgefihrte gilt auch, sollten Anlegerinnen nach ihrem Beitritt zum Oikocredit Férderkreis
Bayern e.V. weitere Anteile an der Oikocredit U.A. mittelbar erwerben.

8.8 Vom Mitglied zu tragende Steuern, Erwerbspreis und Kosten

Von der Oikocredit U.A. an den Forderkreis Bayern e.V. ausgeschuttete Dividenden
unterliegen in den Niederlanden keiner Besteuerung. Der Oikocredit Férderkreis Bayern e.V.
versteuert erhaltene Ausschittungen von Oikocredit U.A. nicht selbst, sondern leitet diese an
die jeweiligen Anlegerinnen weiter (ggf. nach Abzug von durch den Fdrderkreis in Bezug auf
das Treuhandvermdgen zu zahlender Steuern). Alle Anlegerinnen sind verpflichtet, vom
Oikocredit Forderkreis Bayern e.V. erhaltene Ausschittungen zu versteuern.

Im Ubrigen wird auf die Ausfiihrungen zu den steuerlichen Grundlagen unter Ziffer 5.3 des
Verkaufsprospekts in der durch die Nachtrage geanderten Fassung verwiesen. Im Hinblick auf
die steuerlichen Auswirkungen einer treuh@nderischen Beteiligung wird allen Anlegerinnen
empfohlen, sich im Hinblick auf ihre persénliche steuerliche Situation und steuerliche
Auswirkungen einer treuh&nderischen Beteiligung fachkundig beraten zu lassen.

Der Erwerbspreis fur die von den jeweiligen Anlegerlnnen mittelbar erworbenen Anteile der
Oikocredit U.A. belduft sich auf mindestens Euro 200 oder, sofern héher, auf den Betrag, den
die Anlegerlnnen auf das in der Beitrittsvereinbarung flr den Anteilskauf angegebene Konto
Uberweisen. AuBerdem mussen Anlegerinnen einen jahrlichen Mitgliedsbeitrag an den
Forderkreis zahlen (siehe hierzu Ziffer 5.2.2 (vii) ,Mit dem Erwerb, der Verwaltung und der
Veraullerung der Vermogensanlage verbundene Kosten® des Verkaufsprospektes in der durch
die Nachtrage geédnderten Fassung).

Ein Ausgabeaufschlag wird nicht erhoben.

Anlegerinnen tragen mittelbar die auf Ebene von Oikocredit U.A. anfallenden Kosten und
Vergutungen (siehe hierzu Ziffer 5.2.2 (vi) und (viii) ,Gesamthdéhe der Vergltungen® /
,Gesamtkosten / Mittelherkunft und Mittelverwendung® des Verkaufsprospektes in der durch
die Nachtrége geanderten Fassung).

Eigene im Zusammenhang mit der treuhanderischen Beteiligung bei Anlegerlnnen anfallende
Kosten z.B. fir Telefon, Internet, Porti etc. haben die Anlegerinnen selbst zu tragen.
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8.9 Zahlung und Erfillung der Vertrage/weitere Vertragsbedingungen

Der Erwerbspreis fur die von den jeweiligen Anlegerinnen mittelbar erworbenen Anteile der
Oikocredit U.A. ist nach Erhalt einer Bestatigung Uber die Annahme des Treuhandvertrags zu
leisten (soweit die Willenserklarung durch die Anlegerinnen nicht zuvor widerrufen wurde).

Mitgliedsbeitrage sind jahrlich zu zahlen. Die Mitgliedschaft ist bis zum 25. Lebensjahr eines
Mitglieds beitragsfrei. Ab dem Kalenderjahr, das auf den 25. Geburtstag eines Mitglieds folgt,
ist der Mitgliedsbeitrag zu entrichten. Im Beitrittsjahr wird kein Beitrag erhoben.
Ausschittungen erfolgen abhangig vom Geschéftserfolg von Oikocredit U.A.

8.10 Mindestlaufzeit

Keine. Anlegerinnen sollten die treuh&nderische Beteilgung an Oikocredit U.A. jedoch als
langfristige Vermdgensanlage betrachten.

8.11 Vertragliche Kiindigungsbedingungen / Ubertragung der Beteiligung

Die Anlegerinnen kénnen den Treuhandvertrag ordentlich mit einmonatiger Frist zum
Monatsende sowie jederzeit fristlos aus wichtigem Grund kindigen. Im Fall der Kiindigung
des Treuhandvertrags erhalten die Anlegerinnen den Nennwert der fir sie treuh@nderisch
gehaltenen Anteile der Oikocredit U.A. vorbehaltlich der nachfolgenden Regelungen. Ist der
auf Basis der letzten vor der Rickzahlung erstellten Jahres- oder Zwischenbilanz errechnete
tatsachliche Wert geringer als der Nennwert, so wird nur der geringere Betrag ausgezahlt. Ist
der tatséchliche Wert héher als der Nennwert, so wird dennoch nur der Nennwert ausgezahlt.
Das Ubrige Treuhandvermdégen (erhaltene Mittel, Dividenden, sonstige Ertrage) wird schlicht
zurickgewahrt.

Anlegerlnnen kénnen unter Einhaltung einer Frist von einem Monat zum Monatsende den
Anlagebetrag bis auf einen Mindestbetrag von EUR 200,- reduzieren. Die daraus folgende
Rickzahlung von Teilbetrdgen seines Beteiligungsbetrags erfolgt nach den hier flr die
Auszahlung nach Kiindigung beschrieben Grundsatzen.

Ruckgewahrverlangen von bis zu EUR 20.000,- sollen innerhalb von einem Monat erfullt
werden.

Die Ruckgewéahrung erfolgt spatestens innerhalb von finf (5) Jahren ab Ende des
Kalenderjahres, in dem Kiindigung, Beendigung, oder Reduzierung des Treuhandvermdgens
wirksam sind. Bei Teilzahlungen durch Oikocredit U.A. ist der Forderkreis zur zeitnahen
Weiterleitung an die Anlegerinnen verpflichtet. Ab dem Zeitpunkt des Wirksamwerdens der
Kindigung wird das zurlick zu gewahrende Treuhandvermégen zwar nicht verzinst.

Jedoch besteht das Treuhandverhalinis beziiglich der Beteiligung der betreffenden
Anlegerlnnen bis zur Rlckzahlung fort, so dass den Anlegerinnen bis zur Rickzahlung gege-
benenfalls erfolgende Ausschittungen zuflieBen.

Die treuhéanderische Beteiligung, d.h. die Rechte und Pflichten aus dem Treuhandvertrag,
kdénnen die Anlegerinnen nur mit vorheriger Zustimmung des Férderkreises Ubertragen.

Diese Zustimmung steht im freien Ermessen des Forderkreises. Sie kann insbesondere
verweigert werden, wenn der Ubertragungsempfénger nicht Mitglied des Férderkreises ist.

8.12 Information zum Zustandekommen der Vertrage

Anlegerlnnen geben durch Unterzeichnung und Ubermittlung der ausgefiillten
Beitrittsvereinbarung ein Angebot zum Abschluss des Treuhandvertrags und zugleich zum
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Beitritt zum Oikocredit Férderkreis Bayern e.V. ab. An dieses Angebot sind die Anlegerinnen
bis zum 30. Tag ab Unterzeichnung der Beitrittsvereinbarung gebunden. Die Anlegerlnnen
verzichten nach § 151 Satz 1 BGB auf den Zugang der Annahmeerklarung des Oikocredit
Forderkreises Bayern e.V. hinsichtlich ihres Angebotes. Der Vertrag Uber den Beitritt sowie
der Treuhandvertrag zum Zweck des mittelbaren Erwerbs von Anteilen der Oikocredit U.A.
sowie deren treuhanderischen Haltens und Verwaltens kommt damit zu dem Zeitpunkt
zustande, in dem der Oikocredit Forderkreis Bayern e.V. die Beitrittsvereinbarung annimmt.
Eines Zugangs dieser Annahmeerklarung bei den Anlegerinnen bedarf es fir den wirksamen
Vertragsabschluss somit nicht. Uber die Annahme informiert der Oikocredit Férderkreis Bayern
e.V. die Anlegerlnnen schriftlich.

8.13 Widerrufsrecht

Den Anlegerlnnen steht ein gesetzliches Widerrufsrecht nach §§ 312g und 355 BGB zu.
Einzelheiten zu diesem Widerrufsrecht enthdlt die Widerrufsbelehrung in der
Beitrittsvereinbarung. Ein darliber hinausgehendes Recht zum Widerruf besteht nicht.

8.14 Vertragsstrafen

Eine Vertragsstrafe ist nicht vorgesehen.

8.15 Anwendbares Recht/Gerichtsstand/Sprache

Auf die Beitrittsvereinbarung, den Treuhandvertrag und die Mitgliedschaft im Oikocredit
Forderkreis Bayern e.V. findet deutsches Recht Anwendung.

Gerichtsstand far alle Streitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit dem Treuhandvertrag ist
der Sitz des Oikocredit Forderkreis Bayern e.V., soweit dieser zulassig als Gerichtsstand
vereinbart werden kann. Im Ubrigen besteht keine Gerichtsstandsvereinbarung.

Samtliche Informationen sowie die gesamte Ubrige Kommunikation werden verbindlich in
deutscher oder englischer Sprache zur Verfligung gestellt.

8.16 AuBergerichtliche Streitschlichtung

Keine.

8.17 Einlagensicherung

Ein Garantiefonds oder andere Entschadigungsregeln bestehen nicht.
8.18 Gilltigkeitsdauer der Informationen

Diese Informationen sind bis zu einer ausdriicklichen Anderung g(iltig.
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9. Anhange

9.1. Treuhandvertrag

Treuhandvertrag
Zwischen

(1) Oikocredit Foérderkreis Bayern e.V., Lorenzer Platz 10, 90402 Nirnberg, eingetragen im
Vereinsregister des Amtsgerichts Nirnberg unter Nr. 1933 (nachfolgend ,,Férderkreis®)

und

(2) in der Beitrittsvereinbarung naher bezeichneten Person(en)
(nachfolgend ,,Anleger®).

Forderkreis und Anleger gemeinsam nachfolgend die ,Parteien®.
Praambel

(A) Der Forderkreis engagiert sich fur weltweite Solidaritat und soziale Gerechtigkeit. Er ist
als gemeinnutzig anerkannt.

(B) Der Forderkreis sieht in der Vergabe von Krediten an Organisationen in
Entwicklungslandern ein  besonders geeignetes Mittel, die wirtschaftliche
Eigenstandigkeit armer und benachteiligter Menschen zu férdern.

(©) Die niederlandische Genossenschaft Oikocredit, Ecumenical Development
Cooperative Society U.A. (,Oikocredit‘), vergibt weltweit Kredite an Organisationen,
mit dem Ziel, die wirtschaftliche Eigenstandigkeit benachteiligter Menschen zu férdern.
Die Genossenschaft wurde auf Anregung des Okumenischen Rates der Kirchen 1975
gegrindet. Genossenschaftsanteile an der Oikocredit U.A. kdénnen nicht von
nattrlichen Personen sowie einer Vielzahl von Institutionen direkt erworben werden.

(D) Der Forderkreis bietet deswegen natirlichen Personen und Institutionen die
Md&glichkeit, sich tber den Foérderkreis treuh&nderisch an Oikocredit zu beteiligen. Der
Forderkreis schlieBt zu diesem Zweck mit dem Anleger und weiteren Personen
gleichlautende Treuhandvereinbarungen ab. Im Rahmen des Treuhandvertrages wird
der Forderkreis im eigenen Namen Anteile an Oikocredit erwerben und fir Rechnung
des Anlegers halten.

Dies vorausgeschickt vereinbaren Fdrderkreis und Anleger folgendes:

1 Treuhandauftrag und Vertragsabschluss

1.1 Treuhandauftrag

1.1.1 Der Anleger beauftragt den Forderkreis, Genossenschaftsanteile der Oikocredit im

eigenen Namen zu erwerben und flr Rechnung und auf Weisung des Anlegers zu halten und

zu verwalten.

1.1.2 Der Forderkreis nimmt diesen Auftrag an.
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1.2 Vertragsabschluss

1.2.1 Dieser Treuhandvertrag kommt durch Abschluss einer gesonderten, als
Beitrittsvereinbarung bezeichneten Vereinbarung zu Stande. Weiterer Erklarungen bedarf es
zum Zustandekommen dieses Treuhandvertrages nicht.

1.2.2 Kommt der Treuhandvertrag zustande, sind auf ihn ausschlieBlich die Regelungen des
Treuhandvertrags anzuwenden; § 5 Ab. 4 der Satzung des Foérderkreises findet auf den
Treuhandvertrag keine Anwendung.

1.2.3 Anleger kann grundsétzlich nur werden, wer gleichzeitig Mitglied im Férderkreis ist oder
wird.

2 Erwerb von Genossenschaftsanteilen, Erh6éhung und Reduzierung des
Anlagebetrags

2.1 Erwerb von Genossenschaftsanteilen

Der Férderkreis wird fir den in der Beitrittsvereinbarung vom Anleger angegebenen
Geldbetrag (mindestens EUR 200,-) (,Anlagebetrag“) innerhalb eines Monats
Genossenschaftsanteile an Oikocredit erwerben, sobald der Anleger den Anlagebetrag
unmittelbar aus dem Vermdgen des Anlegers auf ein Treuhandkonto des Férderkreises
(,Treuhandkonto®) Uberwiesen hat.

Kann der Forderkreis aus irgendeinem Grund keine Genossenschaftsanteile an Oikocredit
erwerben, so zahlt er dem Anleger den nicht in Genossenschaftsanteilen angelegten
Anlagebetrag binnen angemessener Frist zurlick. Der Anlagebetrag wird vom Fdérderkreis
nicht verzinst.

2.2 Erhohung des Anlagebetrags

Der Anleger kann den Anlagebetrag jederzeit durch weitere Uberweisungen auf das
Treuhandkonto erhéhen. Der Foérderkreis wird dann entsprechend Ziffer 2.1 dieses
Treuhandvertrages weitere Genossenschaftsanteile an Oikocredit erwerben.

2.3 Reduzierung des Anlagebetrags

Der Anleger kann jederzeit seinen Anlagebetrag nach MaBgabe der Ziffer 3.8.3 dieses
Treuhandvertrages reduzieren.

3 Durchfiihrung des Treuhandvertrages
3.1 Treuhénderische Verwaltung durch den Forderkreis
3.1.1 Der Forderkreis ist Genossenschaftsmitglied von Oikocredit.

3.1.2 Der Férderkreis wird als Treuhander im eigenen Namen und fir Rechnung und auf
Weisung des Anlegers nach den in diesem Treuhandvertrag getroffenen Abreden

(i) den Anlagebetrag,

(i) die mit dem Anlagebetrag erworbenen Genossenschaftsanteile an Oikocredit und

(iii) die auf Genossenschaftsanteile ausgeschitteten Dividenden und sonstige Ertrage aus
den vorgenannten Vermdgensgegenstanden
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(alle vorgenannten Vermdgenspositionen zusammen das ,Treuhandvermoégen®) verwalten.
Der Forderkreis darf keine anderen Vermdgensgegenstédnde in das Treuhandvermdgen
aufnehmen.

3.1.3 Der Forderkreis halt das Treuhandvermdgen des Anlegers und aller Gbrigen Anleger
getrennt von seinem eigenen Vermdgen auf dem Treuhandkonto.

3.1.4 Der Forderkreis wird bei Handlungen im Hinblick auf das Treuhandvermdgen gegenlber
Dritten deutlich machen, dass er das Treuhandvermdgen fir die Anleger treuhanderisch halt.

3.2 Herausgabeanspriiche des Anlegers

3.2.1 Der Anleger kann jederzeit die Herausgabe des Treuhandvermdgens (ggf. nach Abzug
von durch den Foérderkreis in Bezug auf das Treuhandvermdgen zu zahlender Steuern)
verlangen.

3.2.2 Die Herausgabe der zum Treuhandvermégen gehérenden Genossenschaftsanteile an
Oikocredit kann der Anleger nach Ziffer 3.8.3 dieses Treuhandvertrages ausschlieBlich im
Wege der Auszahlung nach Ziffer 3.9 dieses Treuhandvertrages verlangen.

3.3 Weisungen des Anlegers

3.3.1 Der Forderkreis wird vorbehaltlich der in diesem Treuhandvertrag ausdricklich
geregelten Falle das Treuhandvermdgen ohne Zustimmung des Anlegers nicht verduBBern,
belasten, verpfanden oder anderweitig dartiber verfiigen. Samtliche auf Weisung des Anlegers
vorgenommenen Verfligungen Uber das Treuhandvermdgen erfolgen fir Rechnung des
Anlegers.

3.3.2 Der Anleger weist den Férderkreis insbesondere Uber die Verwendung etwaiger aus den
Treuhandvermdgen erzielter Ertrage an.

3.3.3 Der Anleger bevollmachtigt den Foérderkreis unwiderruflich, das Stimmrecht aus der
Genossenschaftsmitgliedschaft bei Oikocredit auszuiben. Das Stimmrecht wird der
Forderkreis nach MaBgabe der in der Vereinssatzung des Fdrderkreises niedergelegten
Grundsatze ausuben.

3.3.4 Sein Weisungsrecht kann der Anleger im Rahmen seiner Mitgliedschaft im Férderkreis
durch AuslUbung seiner Rechte als Vereinsmitglied austben.

3.4 Keine gesonderte Vergutung

Der Forderkreis erhalt fir die nach diesem Treuhandvertrag ausgelibte Tétigkeit keine
gesonderte Vergltung.

Die dem Foérderkreis flr die Durchfihrung dieses Treuhandvertrages entstehenden
Aufwendungen gelten als durch die vom Anleger als Vereinsmitglied an den Férderkreis zu
entrichtenden Mitgliedsbeitrage abgegolten.

3.5 Rechenschaft durch den Forderkreis

3.5.1 Der Forderkreis muss dem Anleger im Hinblick auf das fur ihn gehaltene
Treuhandvermdgen mindestens einmal jahrlich in schriftlicher Form Rechenschaft ablegen.
Das Ablegen der Rechenschaft kann mit Rechenschaftsberichten des Forderkreises bezogen
auf seine sonstigen Tétigkeiten als Verein verbunden werden.

3.5.2 Alle fur die Erstellung von Abrechnungen und Rechenschaftsberichten erforderlichen
Unterlagen (nachfolgend ,Rechenschaftsunterlagen®) verwahrt der Forderkreis. Eine
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Ubersendung der Rechenschaftsunterlagen oder von Teilen davon erfolgt nur auf schriftliche
Anforderung und auf Kosten des Anlegers.

3.6 Ubertragung des Treuhandverhiltnisses
3.6.1 Ubertragung des Treuhandverhiltnisses durch den Férderkreis

(i) Der Foérderkreis Ubertragt aufschiebend bedingt auf den Fall der Beendigung seiner
Genossenschaftsmitgliedschaft bei Oikocredit die treuh&nderisch gehaltenen
Genossenschaftsanteile an eine von Oikocredit zu benennende neue Treuhanderin,
die Genossenschaftsmitglied von Oikocredit ist und dem Férderkreis ahnliche oder
vergleichbare Ziele verfolgt. Diese neue Treuhanderin Ubernimmt alle Rechte und
Pflichten aus diesem Treuhandvertrag.

(i) Der Anleger erklart sich mit dieser aufschiebend bedingten Ubertragung einverstanden
und wird diesen Treuhandvertrag mit der neuen Treuhdnderin unverandert fortsetzen.

(iir) Eine Ubertragung des Treuhandverhéltnisses durch den Férderkreis in anderen Fallen
ist nur mit vorliegender schriftlicher Zustimmung des Anlegers moglich.

3.6.2 Ubertragungen des Treuhandverhiltnisses durch den Anleger

Eine Ubertragung der Rechte und Pflichten des Anlegers aus diesem Vertrag durch den
Anleger ist nur mit vorheriger schriftlicher Zustimmung des Férderkreises maéglich. Die
Zustimmung steht im freien Ermessen des Forderkreises, und kann insbesondere dann
verweigert werden, wenn der Ubertragungsempféanger nicht Mitglied des Férderkreises ist.

3.7 Tod des Anlegers
3.7.1 Fortsetzung mit den Erben

Verstirbt ein Anleger so wird dieser Treuhandvertrag mit seinen Erben fortgesetzt. Die Erben
haben sich durch Vorlage eines Erbscheins zu legitimieren. Ein Testamentsvollstrecker hat
sich durch Vorlage  des Originals  oder  einer  Ausfertigung seines
Testamentsvollstreckungszeugnisses zu legitimieren. Der Férderkreis darf denjenigen, der
sich als Erbe oder Testamentsvollstrecker ausweist, als Berechtigten ansehen und die
treuhanderische Beteiligung des Erblassers auf ihn umschreiben, ihn verfligen lassen und
insbesondere mit schuldbefreiender Wirkung an ihn leisten.

3.7.2 Erbengemeinschaft

Erbengemeinschaften haben unverziglich zur Wahrnehmung ihrer aus diesem
Treuhandvertrag folgenden Rechte aus ihrer Mitte einen gemeinsamen Bevollmachtigten zu
bestellen, der die Rechte der Erbengemeinschaft gemeinschaftlich auszutben hat. Bis zur
Bestellung ruhen alle Rechte der Erben mit Ausnahme der Befugnis, Ertrdge aus dem
Treuhandvermégen zu erhalten.

3.7.3 Kuindigung durch den Forderkreis

Der Férderkreis kann diesen Treuhandvertrag mit einer Frist von zwei Monaten zum
Jahresende kindigen, wenn innerhalb von sechs Monaten nach dem Tod des Anlegers der
Erbe — oder im Fall einer Erbengemeinschaft der gemeinsame Bevollmachtigte — nicht Mitglied
des Forderkreises geworden ist.

3.8 Dauer und Kindigung, automatische Beendigung, Reduzierung des
Treuhandvermoégens
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3.8.1 Dauer und Kiindigung
Dieser Treuhandvertrag wird auf unbestimmte Zeit geschlossen.
Der Anleger kann diesen Treuhandvertrag jederzeit aus wichtigem Grund kiindigen.

Der Anleger kann diesen Treuhandvertrag jederzeit ordentlich mit einer Frist von einem Monat
zum Monatsende kindigen.

3.8.2 Automatische Beendigung

Dieser Treuhandvertrag endet automatisch, im Zeitpunkt des Eintritts eines der folgenden
Ereignisse:

~_~ e~~~

i) Wirksamwerden der Kiindigung der Mitgliedschaft des Anlegers im Fdrderkreis;

i Wirksamwerden eines Ausschlusses des Anlegers aus dem Foérderkreis;

iii) Liquidation oder Insolvenz des Anlegers;

iv) Vornahme einer ZwangsvollstreckungsmafBnahme in das Treuhandvermdgen durch
einen Glaubiger des Anlegers;

(v) Versto3 des Anlegers gegen seine Pflichten nach dem Geldwéschegesetz nach
MaBgabe der in der Beitrittsvereinbarung getroffenen Regelungen;

(vi)  Vollstandiger Ruckkauf der vom Férderkreis gehaltenen Genossenschaftsanteile durch
Oikocredit;

oder

(vii)  Auflésung von Oikocredit.

Der Forderkreis wird den Anleger Uber die automatische Beendigung des Treuhandvertrages
schriftlich informieren.

3.8.3 Reduzierung des Treuhandvermogens durch den Anleger

Der Anleger kann jederzeit den Férderkreis mit einer Frist von einem Monat zum Monatsende
anweisen, auf seine Rechnung gehaltene Genossenschaftsanteile an Oikocredit
zurlckzugeben, wobei der Wert des verbleibenden Treuhandvermdgens insgesamt
mindestens EUR 200,— betragen muss.

3.8.4 Riickkauf von Genossenschaftsanteilen durch Oikocredit

Kauft Oikocredit vom Forderkreis gehaltene Genossenschaftsanteile teilweise nach MaBgabe
der in der Satzung von Oikocredit getroffenen Bestimmungen zurlick, reduziert sich das in
Genossenschaftsanteilen gehaltene Treuhandvermégen zum Zeitpunkt eines solchen Riick
kaufes entsprechend, wobei ein solcher Rickkauf wirtschaftlich dem Anleger in dem auf den
Anleger im Verhéltnis zur Gesamtheit aller Anleger entfallenden Umfang eines solchen
Ruckkaufs zugerechnet wird.

Der Forderkreis wird den Anleger Uber den Ruckkauf von Genossenschaftsanteilen durch
Oikocredit schriftlich informieren.

3.9 Riuckgewahr des Treuhandvermégens

Im Falle einer Kindigung, einer automatischen Beendigung, einer Reduzierung des
Treuhandvermégens oder eines Rickkaufs von Genossenschaftsanteilen durch Oikocredit
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(vgl. Ziffer 3.8 dieses Treuhandvertrages) gewahrt der Forderkreis dem Anleger das
Treuhandvermdgen ganz oder teilweise zurtick.

3.9.1 Auszahlungswert

(i) Das in Genossenschaftsanteilen an Oikocredit gehaltene Treuhandvermdgen ist
grundsatzlich zum Nennwert der Genossenschaftsanteile zurlick zu gewéhren. Ist der
Wert eines Genossenschaftsanteils, berechnet auf Basis der letzten vor dem
Rackzahlungszeitpunkt von Oikocredit erstellten und gepriften Jahres- oder
Zwischenbilanz geringer als der Nennwert der Genossenschaftsanteile, ist nur ein
solch geringerer Betrag auszuzahlen. Ist der tatséchliche Wert eines
Genossenschaftsanteils gréBer als der Nennwert, wird dennoch nur der Nennwert
ausgezahlt.

(i) Weiteres Treuhandvermégen (erhaltene Mittel, Dividenden oder sonstige Ertrage)
gewahrt der Forderkreis dem Anleger vollumféanglich zurick.

3.9.2 Auszahlungsmodalitaten

(i) Ruckgewahrverlangen von bis zu EUR 20.000,— sollen innerhalb von einem Monat
erfullt werden.

(i) Die Ruckgewahrung erfolgt spatestens innerhalb von finf Jahren ab dem Ende des
Kalenderjahres, in das der Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Kindigung oder
Reduzierung des Treuhandvermdgens fallt.

Erhalt der Forderkreis Teilzahlungen von Oikocredit, ist er zur zeitnahen Auszahlung
des entsprechenden Teilbetrages an den Anleger verpflichtet.

3.9.3 Keine Verzinsung

Das zurlick zu gewahrende Treuhandvermdgen wird ab dem Zeitpunkt des Wirksamwerdens
einer Kiindigung, einer automatischen Beendigung, einer Reduzierung oder eines Rickkaufs
von Oikocredit zwar nicht verzinst, jedoch gilt das Treuhandverhéltnis bezlglich des zurtick zu
gewahrenden Treuhandvermdgens bis zur vollstindigen Rickzahlung des betreffenden
Treuhandvermégens als fortbestehend.

3.10 Haftungsausschliisse und Haftung
3.10.1 Keine Gewabhr fir steuerliche Effekte

Der Férderkreis haftet nicht daflr, dass der Anleger durch die Zurverflgungstellung des
Anlagebetrags bestimmte finanzielle, steuerliche oder sonstige Effekte erzielt.

3.10.2 Keine Haftung fur Oikocredit

Ebenso Ubernimmt der Fdrderkreis keine Haftung fir die Bonitat oder Handlungen und
Unterlassungen von Oikocredit.

3.10.3 Haftung des Férderkreises

Der Férderkreis haftet nach den gesetzlichen Vorschriften, wenn er, seine gesetzlichen
Vertreter oder Erflllungsgehilfen eine Vertragspflicht verletzen, deren Erflllung die
ordnungsgemafe Durchfiihrung dieses Treuhandvertrags Uberhaupt erst erméglicht, deren
Verletzung die Erreichung des Vertragszweckes gefahrdet und auf deren Einhaltung der
Anleger regelmaBig vertrauen darf (sogenannte Kardinalspflichten) oder eine Verletzung von
Leben, Kérper oder der Gesundheit verursachen.
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Im Ubrigen haftet der Férderkreis nur bei Vorsatz oder grober Fahrlassigkeit fiir eigenes
Verschulden oder Verschulden seiner gesetzlichen Vertreter und Erfillungsgehilfen.

Der Forderkreis haftet nur fiir typische und vorhersehbare Schaden.
3.10.4 Ausschlussfrist

Der Anleger muss Anspriche gegen den Foérderkreis innerhalb einer Ausschlussfrist von
einem Jahr nach Entstehung des Anspruchs und Kenntniserlangung oder fahrldassiger
Unkenntnis von den den Anspruch begriindenden Umstanden schriftlich geltend machen.

3.11 Mitteilungen/Erklarungen

Samtliche Mitteilungen zwischen Forderkreis und Anleger missen zu ihrer Wirksamkeit in
Textform erfolgen (z.B. per E-Mail, Brief oder Fax), soweit nicht anders geregelt.

3.12 Anderungen dieses Treuhandvertrags

Anderungen dieses Treuhandvertrages bietet der Férderkreis den Anlegern spatestens zwei
Monate vor dem vorgeschlagenen Zeitpunkt inres Wirksamwerdens in Schriftform an. Die Zu-
stimmung des Anlegers zu den vorgeschlagenen Anderungen gilt als erteilt, wenn er seine
Ablehnung nicht vor dem vorgeschlagenen Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Anderungen
dem Fdrderkreis mitteilt. Der Férderkreis weist den Anleger auf diese Genehmigungswirkung
in seinem Angebot besonders hin.

4 Steuern

Der Anleger ist fur die Versteuerung von Einklnften aus dem Treuhandvermdgen selbst
verantwortlich. Der Forderkreis UObernimmt keine Haftung und wird auch keine
Kapitalertragsteuer auf Rechnung der Anleger einbehalten.

5 Datenschutz

5.1 Anlegerregister, Anderungen von persénlichen Daten

5.1.1 Anlegerregister

Der Férderkreis flhrt Ober alle Anleger ein Register mit den persdnlichen und
beteiligungsbezogenen Daten aller Anleger.

5.1.2 Anderungen von persénlichen Daten

Der Anleger muss alle Anderungen seiner persénlichen Daten oder zur wirtschaftlichen
Berechtigung im Hinblick auf sein Treuhandvermdgen dem Foérderkreis unverzuglich in
Textform mitteilen (z.B. per E-Mail, Brief oder Fax). Bei einer Mitteilung der Anderung der
Kontodaten des Anlegers per E-Mail oder auf sonstige elektronische Weise kann der
Forderkreis verlangen, dass der Anleger dem Férderkreis die Anderung mittels eines
unterschriebenen Briefes bzw. Faxes oder in einer sonstigen Weise bestatigt, die den Anleger
als Absender hinreichend erkennen I&sst.
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5.2 Datenverarbeitung und Datenschutz
5.2.1 Datenspeicherung und -verarbeitung

Wahrend der Geschéaftsbeziehung zwischen dem Férderkreis und dem Anleger werden die
personenbezogenen Daten des Anlegers (d.h. Daten zur Person des Anlegers wie z.B. dessen
Anschrift und Geburtsdatum, zu den Beteiligungen sowie sonstige geschéftsbezogene
Angaben im Rahmen des Beitritts und des Treuhandvertrages) durch den Férderkreis flr die
Verwaltung des Treuhandvermégens und der Mitgliedschaft des Anlegers im Foérderkreis
gespeichert, verarbeitet und genutzt.

5.2.2 Auftragsdatenverarbeitung, Datenschutz

Far bestimmte, im Rahmen der Verwaltung des Treuhandvermégens und der Mitgliedschaft
des Anlegers anfallende Aufgaben bedient sich der Férderkreis der Oikocredit, die die Daten
des Anlegers zur Erflillung dieses Vertrages auf Weisung und im Interesse des Forderkreises
verarbeitet. Der Forderkreis behandelt die dem Férderkreis Gbermittelten persénlichen Daten
des Anlegers dartber hinaus streng vertraulich und Gbermittelt die Daten nicht an Dritte oder
andere Anleger — soweit der Férderkreis hierzu nicht gesetzlich, auf behérdliche Anordnung
oder durch rechtskraftiges Urteil verpflichtet ist. Der Anleger wird selbst von dem Férderkreis
auch keine Auskunft Uber andere Anleger verlangen. Der Férderkreis ist berechtigt,
allgemeine, anonymisierte Angaben gegentber anderen Anlegern oder auch Dritten zu
machen, solange der Anleger und seine Beteiligung nicht erkennbar sind.

5.2.3 Auskunftsrecht des Anlegers

Der Anleger bekommt jederzeit vom Foérderkreis Auskunft Uber Art und Umfang der
gespeicherten Daten, den Zweck der Speicherung sowie Kategorien von etwaigen
Empféangern. Nachweisbar unrichtige Daten werden vom F&rderkreis umgehend berichtigt,
geléscht oder gesperrt. Sofern die erhobenen Daten fir die oben genannten Zwecke nicht
mehr bendtigt werden, wird der Férderkreis diese nach Beendigung der Geschéaftsbeziehung
I6schen, soweit sie nicht nach gesetzlichen Vorschriften langer aufbewahrt werden missen.
6 Schlussbestimmungen

6.1 Anwendbares Recht

Dieser Treuhandvertrag sowie alle auBervertraglichen Rechte und Pflichten in diesem
Zusammenhang unterliegen deutschem Recht.

6.2 Erfullungsort und Gerichtsstand
ErfGllungsort fur alle Verpflichtungen aus diesem Treuhandvertrag ist der Sitz des
Forderkreises. Gerichtsstand fur alle Streitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit diesem
Treuhandvertrag ist ebenfalls der Sitz des Foérderkreises, soweit dieser zulassig als
Gerichtsstand vereinbart werden kann.

6.3 Anleger mit Wohnsitz im Ausland

Hat ein Anleger seinen Wohnsitz im Ausland oder verlegt er ihn dorthin, hat er einen
inlandischen Zustellungsbevollmachtigten zu benennen.
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6.4 Schriftformerfordernis

Anderungen oder Erganzungen oder der Verzicht auf einzelne Bestimmungen dieses
Treuhandvertrages einschlieBlich dieser Ziffer 6.4 bedirfen der Textform (z.B. E-Mail, Brief
oder Fax).

6.5 Salvatorische Klausel

Sollte eine Bestimmung dieses Treuhandvertrages ganz oder teilweise, gleich aus welchem
Grund, unwirksam oder nicht durchsetzbar sein oder werden, so soll dies die Gliltigkeit dieses
Treuhandvertrages im Ubrigen nicht berthren. Unwirksame oder nicht durchsetzbare
Bestimmungen werden durch eine wirtschaftlich mdéglichst vergleichbare wirksame und
durchsetzbare Bestimmung ersetzt. Entsprechendes gilt im Fall einer Regelungslicke.

Die Unterzeichnung dieses Treuhandvertrages durch Anlegerinnnen und Férderkreis
wird ersetzt durch die Unterzeichnung der Beitrittsvereinbarung.
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9.2. Satzung Forderkreis

Satzung des Vereins Oikocredit Férderkreis Bayern e.V.
Praambel

Veranlasst durch die Griindung der Oikocredit, Ecumenical Development Cooperative Society
U.A. (im Nachfolgenden Oikocredit International genannt), durch den Okumenischen Rat der
Kirchen haben sich Christinnen und Christen sowie kirchliche Vereinigungen zur Férderung
der 6kumenischen Entwicklungsverantwortung in diesem Verein zusammengeschlossen. Der
Verein engagiert sich seither fir weltweite Solidaritat und soziale Gerechtigkeit und bemdiht
sich dabei insbesondere, das entwicklungspolitische Bewusstsein in der Bevélkerung sowie
die 6kumenische Verantwortung unter den Christinnen und Christen zu starken. Als besonders
geeignetes Mittel, die Situation armer und benachteiligter Menschen in so genannten
Entwicklungs- und Schwellenlandern nachhaltig zu férdern und dabei zugleich das Vertrauen
dieser Menschen in ihre eigene Kraft zu starken, sieht der Verein insbesondere die Vergabe
von Krediten zu ginstigen Bedingungen an. Deshalb unterstitzt er auch die Okumenische
Entwicklungsgenossenschaft ~ Oikocredit International, die nach partnerschaftlichen
Grundsatzen der Okumene geflhrt wird; ihren Namen Oikocredit leitet sie aus dem
griechischen Wort oikos - Haus - und dem lateinischen credere - vertrauen, glauben - her und
sieht diesen zugleich als Verweis auf inr Programm: Vertrauensvolles und partnerschatftliches
Wirtschaften im gemeinsamen Haus der Erde.

§ 1 Name, Sitz, Geschaftsjahr

(1) Der Verein fuhrt den Namen ,Oikocredit Forderkreis Bayern e.V.” und ist in das
Vereinsregister eingetragen.

(2) Er hat seinen Sitz in Nirnberg.
(3) Das Geschéftsjahr des Vereins ist das Kalenderjahr.

8§ 2 Zweck des Vereins

Zwecke des Vereins sind die Férderung der Entwicklungszusammenarbeit, der internationalen
Gesinnung und der Bildung und Erziehung; das Bestreben des Vereins ist im Rahmen dieser
Zwecke zuvOrderst darauf gerichtet, die Lebensverhaltnisse armer und benachteiligter
Menschen in so genannten Entwicklungs- und Schwellenlandern durch Férderung der Hilfe
zur Selbsthilfe nachhaltig zu verbessern und so einen Beitrag zur Starkung weltweiter
Gerechtigkeit und Solidaritéat zu leisten. Diese Zwecke werden insbesondere verwirklicht
durch:

Durchfiihrung  und  Unterstitzung  entwicklungspolitischer  Bildungs-  und
Informationsveranstaltungen, insbesondere zu Fragen der Entwicklungsférderung
durch Kredit;

- Durchfihrung und Unterstitzung von Diskussionsforen und wissenschaftlichen
Veranstaltungen zu entwicklungspolitischen Fragestellungen;

- Kooperationen und Zusammenarbeit mit anderen Organisationen im In- und
Ausland, die gleiche oder ahnliche Zwecke wie der Verein verfolgen;

- Mitgliedschaft in Vereinigungen, die gleiche oder ahnliche Ziele wie der Verein
verfolgen;
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- Erarbeitung von Analysen und Verbreitung von Informationen, die das Verstandnis
fir die sozialen und wirtschaftlichen Zusammenhéange vornehmlich in so
genannten  Entwicklungs- und Schwellenlandern vertiefen und das
entwicklungspolitische Bewusstsein in der Bevélkerung férdern;

- Beteiligung an und Férderung der durch den Okumenischen Rat der Kirchen
gegriindeten Oikocredit International, mit Sitz in Amersfoort/Niederlande. Die
Forderung erfolgt insbesondere durch den Erwerb von Anteilen an der Oikocredit
International im Namen des Vereins, aber auf Rechnung seiner Mitglieder, die
hierfir dem Verein Mittel zur Verflgung stellen. Auf diesem Wege sollen in der
Bevdlkerung Finanzmittel mobilisiert werden, die es der Oikocredit International
ermdglichen, Bildungsangebote, Zuwendungen, Darlehen zu glnstigen
Bedingungen oder sonstige Finanzhilfen an Institutionen, Genossenschaften,
Mikrofinanzinstitutionen, kleine Unternehmen, Gruppen und Einzelpersonen in den
armen Gebieten der Welt (insbesondere den so genannten Entwicklungs- und
Schwellenlandern) mit dem Zweck zur Verfligung zu stellen, dass Menschen, die
unterhalb der Armutsgrenze leben, eigene Erwerbsmdglichkeiten aufbauen
kénnen und dadurch ihre Lebensverhéltnisse nachhaltig verbessert werden. Bei
der Vergabe von glnstigen Darlehen und sonstigen Finanzhilfen durch Oikocredit
International sind die sittlichen und sozialen Grundséatze des Okumenischen Rates
der Kirchen zu beachten.

§ 3 Gemeinnitzigkeit

Der Verein verfolgt ausschlieBlich und unmittelbar gemeinnitzige Zwecke im Sinne des
Abschnitts ,Steuerbegunstigte Zwecke* der Abgabenordnung.

Der Verein ist selbstlos tatig; er verfolgt nicht in erster Linie eigenwirtschaftliche Zwecke.

Mittel des Vereins dirfen nur fir die satzungsmaBigen Zwecke verwendet werden. Die
Mitglieder erhalten keine Zuwendungen aus Mitteln des Vereins.

Es darf keine Person durch Ausgaben, die dem Zweck der Kérperschaft fremd sind, oder
durch unverhaltnisméaBiig hohe Vergitungen begunstigt werden.

Der Verein erflillt seine Aufgaben selbst oder durch eine Hilfsperson im Sinne des § 57
Abs. 1 Satz 2 Abgabenordnung. Der Verein kann seine Zwecke jedoch auch dadurch
verwirklichen, dass er nach MaBgabe des § 58 Nr. 1 Abgabenordnung Mittel zur
Verwirklichung der steuerbegunstigten Zwecke einer anderen Kérperschaft oder fir die
Verwirklichung steuerbeginstigter Zwecke durch eine Korperschaft des o6ffentlichen
Rechts beschafft und an diese weitergibt; die Beschaffung von Mitteln fir eine
unbeschrankt steuerpflichtige Kérperschaft des privaten Rechts darf jedoch nur erfolgen,
wenn diese selbst steuerbegtinstigt ist.

§ 4 Mitgliedschaft

(1)

(@)

Mitglieder des Vereins kénnen natlrliche Personen, juristische Personen sowie
teilrechtsfahige Vereinigungen und Gesellschaften werden, die sich den Zielen des
Vereins verbunden flhlen. Jedes Mitglied ist verpflichtet, dem Verein mindestens € 200,-
- zum Erwerb von Anteilen an der Oikocredit International mit dem Sitz in
Amersfoort/Niederlande zur Verfligung zu stellen, die vom Verein und in dessen Namen,
aber auf Rechnung des Mitglieds gehalten und verwaltet werden; etwa aus den auf
Rechnung des Mitglieds gehaltenen Anteilen anfallende Dividenden werden an das
Mitglied weitergegeben.

Uber den schriftlichen Aufnahmeantrag entscheidet der Vorstand.
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(8) Von den Mitgliedern werden Beitrage erhoben. Die Héhe des Jahresbeitrags wird von der
Mitgliederversammlung bestimmt.

(4) Mitglieder, die nicht mindestens einen Anteil an Oikocredit International halten, sind
passive Mitglieder ohne Stimmrecht in der Mitgliederversammlung.

§ 5 Beendiqung der Mitgliedschaft

(1) Die Mitgliedschaft endet:
- mit dem Tod des Mitglieds

- bei Auflésung der juristischen Person bzw. der teilrechtsfahigen Vereinigung oder
Gesellschaft

- durch freiwilligen Austritt
- durch Ausschluss aus dem Verein
(2) Der freiwillige Austritt erfolgt durch schriftliche Erklarung gegentiber dem Vorstand.

(8) Ein Mitglied kann durch Beschluss des Vorstandes ausgeschlossen werden, wenn es
schuldhaft in grober Weise die Interessen des Vereins verletzt. Vor der Beschlussfassung
muss der Vorstand dem Mitglied Gelegenheit zur mindlichen oder schriftlichen
Stellungnahme geben. Der Beschluss des Vorstandes ist schriftlich zu begriinden und
dem Mitglied zuzusenden. Gegen den Beschluss kann das Mitglied Berufung an die
Mitgliederversammlung einlegen. Die Berufung ist innerhalb eines Monats nach Zugang
des Beschlusses beim Vorstand einzulegen. Die abschlieBende Entscheidung Uber den
Ausschluss trifft die Mitgliederversammlung.

(4) Nach Erléschen der Mitgliedschaft wird dem ausgeschiedenen Mitglied der Wert der fur
ihn durch den Verein gehaltenen und verwalteten Anteile an der Oikocredit International,
hoéchstens jedoch deren Nennwert, in entsprechender Anwendung der Regelungen in der
Satzung von Oikocredit International zurlickerstattet. Entsprechendes gilt, wenn ein
Mitglied - unbeschadet seiner Pflicht aus § 4 Abs. 1 Satz 2 - seine Rechte beziiglich eines
fir ihn durch den Verein gehaltenen Anteils wahrend der Dauer seiner Mitgliedschaft
aufgibt.

§ 6 Organe des Vereins

Organe des Vereins sind:
a) der Vorstand
b) die Mitgliederversammlung

§ 7 Vorstand

(1) Der Vorstand des Vereins besteht aus dem/der Vorsitzenden und zwei stellvertretenden
Vorsitzenden, die den Vorstand im Sinne des § 26 Abs. 2 BGB bilden, und bis zu finf
weiteren Mitgliedern.

(2) Jedes Vorstandsmitglied wird von der Mitgliederversammlung fir die Zeit bis zur Neuwahl
in der dritten darauf folgenden ordentlichen Mitgliederversammlung gewéhlt. Wiederwahl
ist zweimal mdglich.

(8) Der Verein wird gerichtlich und auBergerichtlich durch zwei der drei Mitglieder des
Vorstandes im Sinne des § 26 Abs. 2 BGB vertreten. Der Vorstand kann jedoch
Einzelvollmachten erteilen. Das Néhere regelt eine durch den Vorstand zu beschlieBende
Geschaftsordnung.
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(4)

Jedes Vorstandsmitglied ist einzeln zu wahlen. Gewahlt ist, wer mehr als die Halfte der
abgegebenen gultigen Stimmen erhalten hat. Hat niemand mehr als die Halfte der
abgegebenen giltigen Stimmen erhalten, so findet zwischen den beiden
Kandidaten/Kandidatinnen, die die meisten Stimmen erhalten haben, eine Stichwahl statt.
Gewahlt ist dann derjenige/diejenige, der/die die meisten Stimmen erhalten hat.

Scheidet ein Mitglied des Vorstands vorzeitig aus, so kann der Vorstand fiir die restliche
Amtsdauer des ausgeschiedenen Mitglieds einen Nachfolger/eine Nachfolgerin wahlen.

Der Vorstand flihrt die Geschafte des Vereins und ist fir alle Angelegenheiten des Vereins
zustandig, soweit sie nicht durch die Satzung einem anderen Organ des Vereins
Ubertragen sind. Er hat insbesondere folgende Aufgaben:

a) Vorbereitung und Einberufung der Mitgliederversammlung sowie Aufstellung der
Tagesordnung

b) Ausfihrung von Beschllssen der Mitgliederversammlung

C) Vorbereitung des Haushaltsplans, Buchfihrung, Erstellung des Jahresberichts

d) Beschlussfassung Gber Aufnahme und Ausschluss von Mitgliedern

e) Verwaltung des treuhanderisches Vermdgens und der Mittel des Vereins.

Dazu kann er eine Geschéftsstelle einrichten und eine/n Geschéftsflhrer/in beauftragen.
Ihr/Inm obliegt die Leitung der Geschéftsstelle des Vereins und sie/er ist fur die
Durchfihrung der laufenden Geschéafte verantwortlich. Das N&here regelt die
Geschaftsordnung.

Der Vorstand fasst seine Beschlisse im Allgemeinen in Vorstandssitzungen, die vom
Vorsitzenden/von der Vorsitzenden, bei dessen/deren Verhinderung von einem/einer der
stellvertretenden Vorsitzenden nach Bedarf, mindestens jedoch zweimal j&hrlich
einberufen werden; die Tages-ordnung braucht nicht angeklindigt zu werden. Die
Einberufungsfrist betrdgt zwei Wochen. Der Vorstand ist beschlussfahig, wenn
mindestens die Halfte seiner Mitglieder anwesend ist. Bei der Beschlussfassung
entscheidet die Mehrheit der abgegebenen gultigen Stimmen; bei Stimmengleichheit
entscheidet die Stimme des/der Vorsitzenden.

Ein Vorstandsbeschluss kann auch im Umlaufverfahren gefasst werden, wenn alle
Vorstandsmitglieder ihre Zustimmung zu der zu beschlieBenden Regelung erkléren.

Die Mitglieder des Vorstands sind grundséatzlich ehrenamtlich tatig. Zusétzlich zur
Reisekostenerstattung kann eine pauschale Aufwandsentschadigung gezahlt werden. Sie
haften gegenlber dem Verein nur bei vorsatzlicher oder grob fahrldssiger Verletzung ihrer
Pflichten.

§ 8 Mitgliederversammlung

(1)

(@)

Die ordentliche Mitgliederversammlung findet einmal jahrlich statt. Sie wird vom Vorstand
unter Einhaltung einer Frist von vier Wochen in Textform unter Angabe der Tagesordnung
einberufen. Die Frist beginnt mit dem auf die Absendung der Einladung folgenden Tag.
Die Einladung gilt dem Mitglied als zugegangen, wenn sie an die letzte vom Mitglied dem
Verein in Textform bekannt gegebene Adresse (Postanschrift, Faxanschluss, E-Mail-
Adresse) gerichtet ist.

Jedes Mitglied kann bis spatestens eine Woche vor einer Mitgliederversammlung beim
Vorstand in Textform eine Ergédnzung der Tagesordnung beantragen. Der
Versammlungsleiter /die Versammlungsleiterin hat zu Beginn der Mitgliederversammlung
die Erganzung bekannt zu geben. Uber Antrédge auf Erganzung der Tagesordnung, die in
Mitgliederversammlungen gestellt werden, beschlie3t die Versammlung.

Seite 99



Die Mitgliederversammlung wird vom/von der Vorsitzenden des Vorstands, bei
dessen/deren Verhinderung von einem/einer stellvertretenden Vorsitzenden geleitet. Ist
keines der vorstehend genannten Vorstandsmitglieder anwesend, bestimmt die
Versammlung den Versammlungsleiter/die Versammlungsleiterin.

Die Mitgliederversammlung fasst ihre Beschlisse mit einfacher Mehrheit der
abgegebenen giltigen Stimmen; Stimmenthaltungen gelten als ungiltige Stimmen. Zur
Anderung der Satzung ist jedoch eine Mehrheit von zwei Dritteln der abgegebenen
gulltigen Stimmen, zur Auflésung des Vereins oder zur Anderung seines Zweckes eine
solche von vier Flnfteln erforderlich.

In der Mitgliederversammlung hat jedes Mitglied eine Stimme. Zur Auslbung des
Stimmrechts kann ein anderes Mitglied schriftlich bevollm&chtigt werden. Ein Mitglied darf
jedoch nicht mehr als eine fremde Stimme vertreten. Die Bevollmachtigung ist fir jede
Mitgliederversammlung gesondert zu erteilen.

Die Mitgliederversammlung ist fir folgende Angelegenheiten zusténdig:

a) Genehmigung des vom Vorstand aufgestellten Haushaltsplans

b) Entgegennahme des Jahresberichts des Vorstands

C) Entlastung des Vorstandes

d) Festsetzung der H6he des Jahresbeitrags

e) Wahl und Abberufung der Mitglieder des Vorstandes; mit Abberufung endet die
Amtszeit mit sofortiger Wirkung.

f) Wahl und Abberufung der Kassenprifer/Kassenpriferinnen; die Wahl erfolgt fur
die Prifung des laufenden Geschaftsjahres. Mit Abberufung endet die Amtszeit mit
sofortiger Wirkung.

9) Beschlussfassung (iber Anderungen der Satzung und iber die Aufldsung des
Vereins

h) Bestimmung der allgemeinen Richtlinien und Grundsétze firr die Vereinstatigkeit

i) Beschlussfassung Uber die Berufung gegen einen AusschlieBungsbeschluss des
Vorstands

)] Festsetzung der Héhe der pauschalen Aufwandsentschadigungen.

Der Vorstand kann jederzeit eine auBerordentliche Mitgliederversammlung einberufen.
Diese muss einberufen werden, wenn es das Interesse des Vereins erfordert, oder wenn
ein Fanftel aller Mitglieder dies in Textform unter Angabe des Zweckes und der Griinde
beim Vorstand beantragt.

Uber Beschliisse der Mitgliederversammlung ist ein Protokoll aufzunehmen, das vom
Versammlungsleiter/von der Versammlungsleiterin und dem /der von diesem /dieser
bestimmten Protokollfiihrer /Protokollfiihrerin zu unterzeichnen ist.

§ 9 Kassenprufer/Kassenpriferinnen

(1)

(@)

Nach Ablauf eines jeden Geschéftsjahres haben zwei von der Mitgliederversammlung
gewahlte Kassenprufer/Kassenpriferinnen Rechnungslegung und Buchfiihrung zu
prufen. §7 Abs. 9 gilt entsprechend.

Sofern und soweit eine Prifung des Jahresabschlusses durch einen
Wirtschaftsprifer/eine  Wirtschaftsprifungsgesellschaft durchgefihrt wird, kann auf
Beschluss der Mitgliederversammlung auf die PrGfung durch
Kassenprufer/Kassenpriferinnen verzichtet werden.
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§ 10 Auflésung des Vereins

(1) Die Aufldsung des Vereins kann nur in einer Mitgliederversammlung beschlossen werden.

(2) Bei Auflosung des Vereins oder bei Wegfall steuerbeginstigter Zwecke fallt das
Vermoégen des Vereins zu gleichen Teilen an Brot fir die Welt — Evangelischer
Entwicklungsdienst, Evangelisches Werk fir Diakonie und Entwicklung e.V., und an
Bischofliches Hilfswerk MISEREOR e.V., die es unmittelbar und ausschlieBlich fir
gemeinnitzige Zwecke der Entwicklungszusammenarbeit zu verwenden haben.
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11.Jahresabschluss zum 31. Dezember 2020
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GLOBAL

Zugleich Jahresbericht
im Sinne des § 23 Abs. 2 VermAnIG

Oikocredit Forderkreis
Bayern e. V., NUrnberg

Jahresabschluss und Lagebericht
31. Dezember 2020

ETL AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft - Steuerberatungsgesellschaft - Niederlassung Stuttgart

Lange StraBe 59 - 70174 Stuttgart - Telefon: +49(0711)93 30 91 60 - Faxdurchwahl: -80 - wp-stuttgart@etl.de - www.etl-wirtschaftspriifung.de
Leitung der Niederlassung: WP/StB Alfred Lein

Bankverbindung: Postbank Essen - IBAN DE80 3601 0043 0017 6354 30 - BIC PBNKDEFF

Sitz der Gesellschaft: 10117 Berlin - Handelsregister: AG Charlottenburg HRB 139064 B - USt-ID: DE 15976 9794

Niederlassungen: Bad Honnef, Berlin, Braunschweig, Bremen, Crailsheim, Dresden, Dusseldorf, Erfurt, Essen, Frankfurt am Main, Friedrichshafen,

Gutersloh, Halle (Saale), Hannover, Kempten (Allgau), Koblenz, Koln, Miinchen, Nirnberg, Oldenburg, Saarbriicken, Stuttgart, Waren (Mritz),

Weingarten, Wuppertal, Wirzburg

Vorstand: WP/StB Christoph Ténsgerlemann (Vorsitzender), WP/StB Andreas Niemeyer, WP/StB Hille Behrens, StB Franz-Josef Wernze,

WP David Bauer

Aufsichtsratsvorsitzender: WP Dr. Christian Gorny Member of the ETL-Group.
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Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlussprifers:

An den Oikocredit Forderkreis Bayern e. V.

Vermerk Uber die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts
Prifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss des Oikocredit Forderkreis Bayern e. V., Nirnberg, —bestehend aus
der Bilanz zum 31. Dezember 2020 und der Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschaftsjahr vom
1. Januar bis zum 31. Dezember 2020 sowie dem Anhang, einschlieRlich der Darstellung der Bilanzie-
rungs- und Bewertungsmethoden — gepriift. Darlber hinaus haben wir den Lagebericht des Oikocredit
Forderkreis Bayern e. V., Nlirnberg, fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020,
gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

= entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fir
Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften unter Bericksichtigung des
Vermogensanlagengesetzes (VermAnlG) und vermittelt unter Beachtung der deutschen
Grundsatze ordnungsmaliger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechen-
des Bild der Vermdgens- und Finanzlage des Vereins zum 31. Dezember 2020 sowie seiner Er-
tragslage fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020 und

= vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Ver-
eins. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresab-
schluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften unter Berlcksichtigung des
VermAnl|G und stellt die Chancen und Risiken der zuklnftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal § 25 VermAnIG i. V. m. § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen
Einwendungen gegen die OrdnungsmaRigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.
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Grundlage fir die Prifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit
§ 25 VermAnIG i. V. m. § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) fest-
gestellten deutschen Grundsatze ordnungsmalRiger Abschlussprifung durchgefiihrt. Unsere Verant-
wortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschluss-
prifers fir die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts” unseres Bestatigungsvermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Verein unabhangig in Ubereinstimmung mit den deut-
schen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass
die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere
Prufungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deut-
schen, flr Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften unter Bertcksichtigung des
VermAnlG in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafir, dass der Jahresabschluss unter Be-
achtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfihrung ein den tatsdchlichen Verhaltnis-
sen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Vereins vermittelt.

Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie in Uberein-
stimmung mit den deutschen Grundsatzen ordnungsmaRiger Buchflihrung als notwendig bestimmt
haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen — beab-
sichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafir verantwortlich, die
Fahigkeit des Vereins zur Fortfiihrung der Unternehmenstéatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben
sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstatig-
keit, sofern einschlagig, anzugeben. Dariliber hinaus sind sie daftr verantwortlich, auf der Grundlage
des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern
dem nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Lageberichts, der
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Vereins vermittelt sowie in allen wesentlichen Belan-
gen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht
und die Chancen und Risiken der zuklnftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetz-
lichen Vertreter verantwortlich fir die Vorkehrungen und Malknahmen (Systeme), die sie als notwen-
dig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwenden-
den deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermdéglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise
flr die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.
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Verantwortung des Abschlusspriifers fir die Priiffung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darlber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes
frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, und ob der
Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Vereins vermittelt sowie in allen wesent-
lichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in
Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der
zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere
Prufungsurteile zum Jahresabschluss und Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MalR an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine in Uber-
einstimmung mit § 25 VermAnIG i. V.m. § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
prifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlussprifung durchgefihrte
Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus Ver-
stoRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verninftiger-
weise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahres-
abschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflus-
sen. Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgeméalRes Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung.

DarUber hinaus

= identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtig-
ter — falscher Darstellungen im Jahresabschluss und Lagebericht, planen und fihren Prifungs-
handlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die aus-
reichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko,
dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstoRen hoher als
bei Unrichtigkeiten, da VerstoRe betrigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
Unvollstdndigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrol-
len beinhalten konnen,

= gewinnen wir ein Verstandnis von dem flr die Prifung des Jahresabschlusses relevanten in-
ternen Kontrollsystem und den fir die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und
MaRnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdnden an-
gemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems
des Vereins abzugeben,

= beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern darge-
stellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben,
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= ziehen wir Schlussfolgerungen lber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern
angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit so-
wie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im
Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der
Fahigkeit des Vereins zur Fortfihrung der Unternehmenstéatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir
zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im
Bestatigungsvermerk auf die dazugehorigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht
aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu
modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum un-
seres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zuklnftige Ereignisse oder Gege-
benheiten kénnen jedoch dazu flhren, dass der Verein seine Unternehmenstatigkeit nicht
mehr fortfiihren kann,

= Dbeurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses ein-
schliellich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschaftsvorfal-
le und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen
Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfihrung ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechen-
des Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Vereins vermittelt,

= beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesent-
sprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Vereins,

= flhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zu-
kunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Pri-
fungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von
den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen
die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein ei-
genstandiges Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde lie-
genden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass
kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang
und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschliefllich etwaiger
Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.
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Sonstige gesetzliche und andere Anforderungen

Vermerk Uber die Priifung der ordnungsgemalien Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und
Entnahmen zu den einzelnen Mitgliederkapitalkonten

Prifungsurteil

Wir haben auch die ordnungsmafige Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen
zu den einzelnen Mitgliederkapitalkonten des Oikocredit Forderkreis Bayern e. V. zum
31. Dezember 2020 geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse erfolgt die Zuwei-
sung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Mitgliederkapitalkonten in
allen wesentlichen Belangen ordnungsgemaR.

Grundlage unseres Prifungsurteils

Wir haben unsere Prifung der ordnungsgemafien Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und
Entnahmen zu den einzelnen Mitgliederkapitalkonten in Ubereinstimmung mit § 25 Abs. 3 VermAnIG
unter Beachtung des International Standard on Assurance Engagements (ISAE) 3000 (Revised) ,As-
surance Engagements Other than Audits or Reviews of Historical Financial Information” (Stand De-
zember 2013) durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im
Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers fiir die Priifung der ordnungsgemaRen Zuweisung von
Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Mitgliederkapitalkonten” unseres
Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind vom Verein unabhingig in Ubereinstimmung mit den
deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deut-
schen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung,
dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur
unser Prifungsurteil zu der ordnungsgemaRen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und
Entnahmen zu den einzelnen Mitgliederkapitalkonten zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fir die ordnungsgemaRe Zuweisung von Gewinnen, Verlus-
ten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Mitgliederkapitalkonten

Die gesetzlichen Vertreter des Vereins sind verantwortlich fur die in allen wesentlichen Belangen ord-
nungsgemalie Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Mit-
gliederkapitalkonten. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die internen Kontrollen,
die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die ordnungs-
gemalRe Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Mitglieder-
kapitalkonten zu ermoglichen.
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Verantwortung des Abschlussprifers fur die Prifung der ordnungsgemaRen Zuweisung von Gewinnen,
Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Mitgliederkapitalkonten

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartber zu erlangen, ob die Zuweisung von Gewinnen,
Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Mitgliederkapitalkonten ordnungsmaRig ist,
sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zu der ordnungsgeméaRen Zuweisung von
Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Mitgliederkapitalkonten beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MalR an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine in Uber-
einstimmung mit § 25 Abs. 3 VermAnIG unter Beachtung des International Standard on Assurance
Engagements (ISAE) 3000 (Revised) , Assurance Engagements Other than Audits or Reviews of Histori-
cal Financial Information” (Stand Dezember 2013) durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche
Zuweisung stets aufdeckt. Falsche Zuweisungen kdnnen aus VerstéRen oder Unrichtigkeiten resultie-
ren und werden als wesentlich angesehen, wenn vernlnftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie
einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage der ordnungsgemalRken Zuweisung von Gewinnen, Ver-
lusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Mitgliederkapitalkonten getroffenen wirtschaftli-
chen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgeméales Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhal-
tung.

DarUber hinaus

= identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtig-
ter — falscher Zuweisungen von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzel-
nen Mitgliederkapitalkonten, planen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese
Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage flr unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Zuweisun-
gen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstofen hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstolie be-
trigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende
Darstellungen bzw. das AuRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

=  beurteilen wir die OrdnungsmaRigkeit der Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und
Entnahmen zu den einzelnen Mitgliederkapitalkonten unter Bertcksichtigung der Erkenntnis-
se aus der Prifung des relevanten internen Kontrollsystems und von aussagebezogenen Pri-
fungshandlungen Uberwiegend auf Basis von Auswahlverfahren.
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Oikocredit Forderkreis Bayern e. V., Niirnberg
Bilanz zum 31. Dezember 2020

Anlage 1

AKTIVSEITE

A. ANLAGEVERMOGEN
Sachanlagen

Betriebs- und Geschéaftsausstattung

B. UMLAUFVERMOGEN

. Forderungen und sonstige Vermoégensgegenstande

1. Forderungen aus Mitgliedsbeitragen
2. Sonstige Vermbgensgegenstande

Il. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten

Treuhandvermdgen Mitglieder

31.12.2020 31.12.2019
EUR EUR
4.872,24 4.300,72
120,00 200,00
115.314,50 141.223,30
115.434,50 141.423,30
190.782,92 167.039,84
306.217,42 308.463,14
311.089,66 312.763,86

87.782.271,40

84.030.892,75

PASSIVSEITE

[y

EIGENKAPITAL
Vereinskapital

Gewinnriicklagen

Betriebsmittelrlicklage nach § 62 Abs. 1 Nr. 1 AO
Projektriicklage nach § 62 Abs. 1 Nr. 2 AO
Freie Ricklage nach § 62 Abs. 1 Nr. 3 AO

Bilanzgewinn

SONDERPOSTEN AUS NOCH NICHT VERBRAUCHTEN
FREIGIEBIGEN ZUWENDUNGEN

RUCKSTELLUNGEN

Sonstige Rickstellungen

VERBINDLICHKEITEN

Sonstige Verbindlichkeiten

RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

31.12.2020 31.12.2019
EUR EUR

0,00 0,00
163.034,85 162.824,12
24.000,00 0,00
45.000,00 45.000,00
232.034,85 207.824,12
0,00 0,00
232.034,85 207.824,12
64.800,00 60.000,00
10.875,00 11.794,52
3.359,81 33.145,22
3.359,81 33.145,22
20,00 0,00
311.089,66 312.763,86




Anlage 2
Oikocredit Forderkreis Bayern e. V., Niirnberg
Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschéftsjahr 2020

2020 2019
EUR EUR EUR

1. Erlése
a) Mitgliedsbeitrage 75.995,41 72.726,41
b) Zuwendungen 321.646,00 307.368,00
397.641,41 380.094,41
2. Ertrage aus Spenden 39,00 64.087,13
3. Sonstige betriebliche Ertrage 1.505,65 14.572,65

399.186,06 458.754,19

4. Personalaufwand

a) Loéhne und Gehalter 179.081,87 166.741,08
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fir
Altersversorgung und fiir Unterstiitzung 35.254,50 32.767,71

214.336,37 199.508,79

5. Abschreibungen auf immaterielle Vermdégensgegensténde des

Anlagevermdgens und Sachanlagen 1.712,29 2.255,69
6. Sonstige betriebliche Aufwendungen
a) Bildungs- und Offentlichkeitsarbeit 56.781,75 124.072,76
b) Mitgliederbetreuung 23.996,34 34.640,01
c) Verwaltungskosten 39.151,64 33.397,92
d) Reise- und Tagungskosten 5.166,86 18.902,60
e) Raumkosten 12.350,19 11.912,62
f) Sonstige Aufwendungen 21.679,89 34.731,07

159.126,67 257.656,98

Zwischenergebnis 24.010,73 -667,27
7. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 200,00 790,00
8. Ergebnis nach Steuern = Jahresiiberschuss 24.210,73 122,73
9. Gewinnvortrag 0,00 0,00

10. Einstellungen in Ricklagen 24.210,73 122,73

11. Bilanzgewinn 0,00 0,00
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Oikocredit Forderkreis Bayern e.V., Nurnberg
Anhang fur das Geschaftsjahr 2020

Allgemeine Angaben

Der Verein ist unter der Nummer VR1933 in das Vereinsregister Nirnberg eingetragen.

Der vorliegende Jahresabschluss wurde geman §§ 242 ff. und §§ 264 ff. HGB aufgestellt. Der
Verein ist nach § 23 VermAnIG verpflichtet, einen Jahresabschluss nach handelsrechtlichen
Vorschriften aufzustellen.

Der Verein erflillt die GroBenkriterien einer Kleinstkapitalgesellschaft im Sinne des § 267a
HGB. Dennoch ist dieser nach § 24 VermAnIG verpflichtet, bestimmte Vorschriften von gro3en
Kapitalgesellschaften zu erfillen. Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses wurden gré3en-
abhangige Erleichterungen fur kleine Kapitalgesellschaften, soweit zuldssig, angewandt.

Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach
§ 265 Abs. 5 HGB um zusatzliche Posten erweitert.

Angaben zu Restlaufzeiten und Mitzugehdérigkeit erfolgen im Anhang.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Fir die Aufstellung des Jahresabschlusses waren - soweit abweichend nicht nachfolgend ver-
merkt unverandert - die nachfolgenden Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden maf3gebend.

Die immateriellen Vermogensgegenstiande und das Sachanlagevermégen sind zu An-
schaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt und werden, soweit abnutzbar, um planma-
Bige Abschreibungen vermindert.

Die Vermdgensgegenstande des immateriellen Anlagevermdgens und des Sachanlagevermé-
gens werden nach MaBgabe der voraussichtlichen Nutzungsdauer linear abgeschrieben. Ge-
genstédnde des beweglichen Anlagevermdgens mit Anschaffungskosten bis EUR 250,00
(netto) werden unmittelbar aufwandswirksam erfasst. Anlagegiter mit Anschaffungskosten
zwischen EUR 250,00 und EUR 800,00 (jeweils netto) werden einzeln aktiviert und im Zu-
gangsjahr in voller Héhe abgeschrieben.
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Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande sind zum Nennwert angesetzt. Allen
risikobehafteten Posten ist durch die Bildung angemessener Wertberichtigungen Rechnung
getragen; das allgemeine Kreditrisiko ist durch pauschale Abschlage beriicksichtigt.

Guthaben bei Kreditinstituten, Kassenbestande und Rechnungsabgrenzungsposten
werden mit ihren Nominalwerten angesetzt.

Das Vereinskapital wird zum Nennwert bewertet.

Die Bilanzierung von noch nicht aufwandswirksam verwendeten Spenden und Erbschaften
erfolgte nach den Vorgaben der IDW Stellungnahme zur Rechnungslegung: Besonderheiten
der Rechnungslegung Spenden sammelnder Organisationen (IDW RS HFA 21) Stand:
11. Marz 2010 und eingehende Spenden und Erbschaften werden unter dem ,Sonderposten
aus noch nicht verbrauchten freigiebigen Zuwendungen® ausgewiesen. Eine ertragswirk-
same Vereinnahmung der Zuwendungen erfolgt, wenn entsprechende aus den Zuwendungen
finanzierte Aufwendungen anfallen.

Die sonstigen Ruckstellungen berlcksichtigen alle ungewissen Verbindlichkeiten und dro-
hende Verluste aus schwebenden Geschaften. Sie sind so bewertet, dass sie allen ungewis-
sen Verbindlichkeiten und erkennbaren Risiken im ausreichenden MaBBe Rechnung tragen.

Verbindlichkeiten sind zum Erflllungsbetrag angesetzt.

Erlauterungen zur Bilanz

Anlagevermogen

Die Entwicklung des Anlagevermdgens ist unter Angabe der Abschreibungen des Geschafts-
jahres im Anlagespiegel — Anlage zum Anhang — dargestellt. Auf die Telefonanlage wurde im
Berichtsjahr eine auBerplanméaiige Abschreibung in Héhe von EUR 314,10 vorgenommen.

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande

Die Summe der Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstanden umfasst die Mietkau-
tion in H6he von EUR 2.314,50, ausstehende Mitgliedsbeitrage sowie ausstehende Kostener-
stattungen. Ebenso sind darin die Anteile an der FAIR Handelshaus Bayern eG, Anteile an der
BioBoden Genossenschaft in Hohe von EUR 10.000, Anteile an der dwp eG Fairhandelsge-
nossenschaft in Héhe von EUR 10.000, Anteile an der ver.de fur nachhaltige Entwicklung eG
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in H6he von EUR 3.000 sowie Genossenschaftsanteile an der Oikocredit, Ecumenical Deve-
lopment Cooperative Society U.A. mit Sitz in Amersfoort / Niederlande (im Weiteren: Oikocredit
International) in H6he von EUR 90.000 enthalten. Auf die Anteile an der FAIR Handelshaus
Bayern eG wurde im laufenden Jahr eine Wertberichtigung in H6he von EUR 5.000,00 vorge-
nommen.

Dem FAIR Handelshaus Bayern wird ein Darlehen von EUR 10.000,00 gewahrt, auf das im
Berichtsjahr eine Wertberichtigung erfolgte.

Die Mietkaution und das Darlehen des FAIR Handelshaus Bayern haben eine Laufzeit von
mehr als einem Jahr.

Eigenkapital
In der Satzung des Vereins ist ein gesondertes Vereinskapital nicht vorgesehen.

Die Gewinnriicklagen betreffen die in Vorjahren erwirtschafteten Jahresergebnisse, die Dotie-
rung der Rucklagen erfolgt unter Beachtung der steuerlichen Vorgaben zur zeitnahen Mittel-
verwendung (§ 62 AO).

Das Jahresergebnis 2020 wurde in H6he von EUR 24.000,00 in eine Projekiriicklage nach
§ 62 Abs. 1 Nr. 2 AO fiir vermehrte Offentlichkeitsarbeit in 2021 eingestellt und in Héhe von
EUR 210,73 der Betriebsmittelrlicklage nach § 62 Abs. 1 Nr. 1 AO zugefihrt. Der verbleibende
Bilanzgewinn betragt EUR 0,00.

Sonderposten aus noch nicht verbrauchten freigiebigen Zuwendungen

Der Sonderposten hat sich auf EUR 64.800,00 erhéht. Die zum Bilanzstichtag passivierten
Zuwendungen werden in den Folgejahren fur satzungsmaBiige Zwecke verwendet.

Sonstige Riickstellungen

Sonstige Rickstellungen wurden im Wesentlichen fir ausstehende Rechnungen sowie Pri-
fungskosten gebildet.

Verbindlichkeiten

Zum Stichtag 31. Dezember 2020 bestanden sonstige Verbindlichkeiten in H6he von
EUR 3.359,81 (Vj. EUR 33.145,22). Samtliche Verbindlichkeiten haben eine Restlaufzeit von
weniger als einem Jahr.

3/6



Anlage 3

Treuhandvermogen Mitglieder

Ausgewiesen werden vom Verein treuhdnderisch verwaltete Bankkonten, Uber welche Zah-
lungen im Zusammenhang mit dem Erwerb, der VerauBerung und Dividendenzahlungen von
Genossenschaftsanteilen der Mitglieder an Oikocredit International abgewickelt werden und
die im eigenen Namen aber auf Rechnung der Mitglieder erworbenen Genossenschaftsanteile
an Oikocredit International.

In 2020 entwickelte sich das Treuhandvermdgen wie folgt:

Genossenschaftsanteile Abwicklungskonto Summe

(olle Antee) EUR EUR EUR
Bestand am 1.1.2020 420.156 83.369.564,50 661.328,25 84.030.892,75
Anteilskaufe durch Mitglieder 44.387 8.877.404,83 - 8.877.404,83
Verkaufe durch Mitglieder -25.630 -5.126.026,18 - -5.126.026,18
Veranderung - -560.591,55 560.591,55 0,00
Bestand am 31.12.2020 438.913 86.560.351,60 1.221.919,80 87.782.271,40

Haftungsverhaltnisse

Es bestehen keine Haftungsverhélinisse im Sinne des § 251 HGB.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Zum Bilanzstichtag bestehen folgende sonstige finanzielle Verpflichtungen:

Art 2021 2022 2023 ff

EUR EUR EUR
Mieten Buro- und Geschaftsausstattungen 11.202 11.202 22.404
Summe 11.202 11.202 22.404
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Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Unter den sonstigen betrieblichen Ertragen sind periodenfremde Ertrage aus der Auflésung
von Ruckstellungen in Ho6he von EUR 339,00 (Vj. EUR 683,40) enthalten. Unter den sonstigen
betrieblichen Aufwendungen sind periodenfremde Aufwendungen in Héhe von EUR 2.044,48
(Vj. EUR 745,06) enthalten.

Flr den Abschlussprifer des Vereins wurden in 2020 folgende Honorare aufwandswirksam
erfasst:

EUR
Abschlussprifung 8.000,00
Steuerberatung 1.000,00
Summe 9.000,00

Auslagen und Umsatzsteuer sind in vorstehenden Betragen enthalten.

Sonstige Angaben

Die Finanzlage des Vereins wird nicht durch auBerbilanzielle Geschéfte beeinflusst.

Der Vorstand gemaB § 26 Abs. 2 BGB, des Vereins setzt sich im Jahr 2020 zusammen aus:

Dr. Friedrich Hebeisen (Vorsitzender)
Samuel Drempetic, Volkswirt und Padagoge (stellv. Vorsitzender)

Margarida Santos, MBA, (stellv. Vorsitzende)

Der Vorstand ist ehrenamtlich tatig, erhalt jedoch eine satzungsgemaBe Aufwandsentschadi-
gung, die im Jahr 2020, inklusive zwei Kassenprifern, insgesamt EUR 1.620,00 betrug.

Mitarbeiterlnnen

Der Verein beschéftigte im Berichtsjahr durchschnittlich 6 (Vorjahr 6) Mitarbeiterinnen.
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Nachtragsbericht

Wesentliche berichtspflichtige Risiken und Vorfélle von besonderer Bedeutung haben sich
nach Beendigung des Geschéftsjahres 2020 nicht ergeben.

Erklarung nach § 23 Abs. 2 Nr. 3 Verm6gensanlagengesetz

Es wird hiermit versichert, dass nach bestem Wissen der Jahresabschluss ein den tatsachli-
chen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage vermittelt.
Der Anhang enthalt die Anséatze in der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung erlau-
ternden Hinweise.

Nurnberg, 3. Februar 2021

gez. Dr. Friedrich Hebeisen gez. Samuel Drempetic gez. Margarida Santos
Vorstand (Vorsitzender) Vorstand (Stv. Vorsitzender) Vorstand (Stv. Vorsitzende)
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Anlage zum Anhang
Anlagenspiegel

Anschaffungs- und Herstellungskosten kumulierte Abschreibungen Restbuchwerte
1.1.2020 Zugange Abgange  31.12.2020 1.1.2020 Zugange Abgange 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2019
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR

Sachanlagen

Betriebs- und Geschéftsausstattung 16.823,90 2.283,81 7.660,93 11.446,78 12.523,18 1.712,29 7.660,93 6.574,54 4.872,24 4.300,72
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Oikocredit Foérderkreis Bayern e.V.
Lagebericht fiir das Geschaftsjahr 2020

1. Geschiftsentwicklung und Rahmenbedingungen
Oikocredit Ecumenical Development Cooperative Society U.A. (Oikocredit International)

Die Arbeit der Okumenischen Entwicklungsgenossenschaft Oikocredit, Ecumenical Development
Cooperative Society U.A. mit Sitz in Amersfoort / Niederlande (im Weiteren: Oikocredit International) wurde
2020 durch den Ausbruch der Coronavirus-Pandemie und ihrer wirtschaftlichen Auswirkungen maBgeblich
beeintrachtigt. Infolgedessen sank die Bilanzsumme von Oikocredit zum 3. Quartal 2020 (30. September
2020) um 53,2 Mio. Euro im Vergleich zum Vorjahresquartal auf 1,29 Mrd. Euro. Im selben Zeitraum sank
die Summe der Darlehen und Kapitalbeteiligungen (Stand: 30.September 2020) um 190 Mio. Euro auf 856
Mio. Euro. Grinde dafir waren unter anderem die Entscheidung, die Refinanzierung von
Partnerorganisationen im globalen Siiden zu reduzieren und die Finanzierung neuer Partner auszusetzen,
um so Risiken zu minimieren und bestehende Partner besser unterstitzen zu kénnen. Neben Beratung,
Schulungen und Ressourcen bot Oikocredit International Partnern, die mit den Folgen der Pandemie zu
kampfen haben, eine Zahlungspause an und somit eine Verlangerung des Tilgungszeitraums. Im 3. Quartal
2020 entfielen 29,5 Prozent des Portfolios ausstehender Finanzierungen auf Kredite mit einer
Zahlungspause.

Das Mitgliederkapital wuchs hingegen im 3. Quartal 2020 leicht um 19 Mio. Euro auf 1,13 Mrd. Euro im
Vergleich zum Vorjahresquartal. Die Uberwiegende Mehrheit der Mitglieder und Anleger*innen blieben
investiert — trotz der Senkung der Dividende fir 2019 auf 0 Prozent und der mit der Pandemie verbundenen
Ungewissheiten.

Oikocredit International fihrte 2020 die Umsetzung der Uberarbeiteten Unternehmensstrategie fort. Ziel der
Strategie ist eine starker fokussierte Tatigkeit, um die soziale und &kologische Wirkung zu verbessern und
gleichzeitig die finanzielle Nachhaltigkeit sicherzustellen. Die Genossenschaft hat auBerdem mit der
Ausarbeitung einer Nachfolge-Strategie fir 2022-2026 begonnen.

Im Vorstand von Oikocredit International Gbernahm Mirjam ‘t Lam im November 2020 die Direktorenstelle fir
Finanzen und Risikomanagement.

Oikocredit Forderkreis Bayern e.V.

Der Oikocredit Forderkreis Bayern e.V. (im Weiteren: Verein) ist Genossenschaftsmitglied bei Oikocredit
International. Der Zweck des Vereins ist die Férderung der Entwicklungszusammenarbeit, insbesondere zielt
er darauf ab, die Lebensverhéltnisse benachteiligter Menschen in den Landern des globalen Stidens durch
Forderung der Hilfe zur Selbsthilfe nachhaltig zu verbessern, sowie das entwicklungspolitische Bewusstsein
in der Bevdlkerung zu férdern. Dies wird u.a. verwirklicht mit der Durchfiihrung und Unterstiitzung
entwicklungspolitischer Bildungs- und Informationsveranstaltungen. Der Verein erflllt seinen Zweck
auBerdem durch den treuhd&nderischen Erwerb von Anteilen an Oikocredit International im Namen des
Vereins, aber auf Rechnung seiner Mitglieder, die hierfir dem Verein Mittel zur Verfligung stellen. Der
Verein ist im Rahmen einer fiduziarischen Treuhand tétig.

Der Vorstand des Oikocredit Forderkreises Bayern e.V. besteht zum 31.12.2020 aus 6 Personen. Zwei
weitere Personen sind standige Géste in den Vorstandssitzungen. Zur Durchflhrung seiner Aufgaben
unterhdlt der Verein eine Geschéftsstelle mit 6 Mitarbeitenden, die zum Bilanzstichtag mit einem
Gesamtumfang von 330 % angestellt sind.
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Im Geschéaftsjahr 2020 hat der Verein 241 neue Mitglieder gewonnen, 94 sind ausgeschieden. Zum
31.12.2020 hatte der Verein damit 4.288 Mitglieder, 3,5 % mehr als Ende des Vorjahrs. Die Mitglieder
investierten 8,9 Mio. Euro neu, Oikocredit-Anteile in Héhe von 5,1 Mio. Euro wurden zurliickgegeben. Damit
hielt der Verein zum 31.12.2020 treuhanderisch fir seine Mitglieder 87,8 Mio. Euro in Oikocredit-
Genossenschaftsanteilen, 4,5 % mehr als Ende des Vorjahrs.

Der Verein war 2020 an 38 Veranstaltungstagen aktiv, dazu gehérten hauptsachlich
Vortragsveranstaltungen, aber auch kleine und gréBere Messen in den Bereichen Nachhaltigkeit, ethische
Geldanlage und Fairer Handel sowie eine mehrwéchige Online-Ausstellung. Dabei handelte es sich auch um
Prasenzveranstaltungen, vorwiegend wurden aufgrund der Einschrankungen durch die Pandemie aber
Hybrid- und rein virtuelle Veranstaltungen durchgefihrt.

Beurteilung der Geschiftsentwicklung des Vereins

Mit dem Beginn der Corona-Pandemie in Deutschland im ersten Quartal 2020 stand auch die Arbeit des
Vereins vor groBBen Herausforderungen. Zwei Ziele hat der Verein ab Marz vorrangig verfolgt: erstens, das
Vertrauen in eine Geldanlage bei Oikocredit sollte sichergestellt werden durch transparente und gegeniiber
den Vorjahren intensivierte Kommunikation mit den Anleger*innen (ber die Auswirkungen der Pandemie auf
die Genossenschaft. Basis dafiir war zweitens, dass die Arbeitsfahigkeit im kleinen Team in der
Geschaftsstelle sichergestellt war und die Geschéftsstelle fir Fragen der Mitglieder zu den Ublichen Zeiten
jederzeit erreichbar sein sollte. Um beide Ziele zu erreichen, legte der Verein schlielich ein besonderes
Augenmerk auf den Schutz der Mitarbeitenden vor Ansteckung, insbesondere durch Begrenzung der
Prasenz im Bulro, durch die weitgehende Umstellung auf Heimarbeit und durch die Bereitstellung
notwendiger IT-Infrastruktur. Versammlungen und Sitzungen im Verein wurden gemaB den behdrdlichen
Regelungen tberwiegend virtuell per Videokonferenz abgehalten.

Dem Oikocredit Férderkreis Bayern e.V. gelang es so, den Kapitalbestand in geringem Umfang zu steigern
und die Anzahl der Anleger*innen zu erhdhen. Er leistete damit einen wichtigen Beitrag, die
Geschaftsentwicklung der internationalen Genossenschaft stabil zu halten. Auf nationaler und internationaler
Ebene bringt der Verein sich weiter aktiv in die Entwicklung der strategischen und operativen Arbeit ein.

Mit dem Anstieg der Mitgliederzahlen um 147 Mitglieder sowie einem Nettozufluss von 3,8 Mio. Euro an
treuhanderisch gehaltenen Oikocredit-Anteilen lag das Ergebnis hinter dem zunadchst prognostizierten
Wachstum 2020 von 205 Mitgliedern und von 8,4 Mio. Euro neuem Kapital zurick. Die Unsicherheiten durch
die Pandemie und die Entscheidung der Oikocredit-Generalversammlung 2020, fir das Geschaftsjahr 2019
keine Dividende auszuschiitten, sondern die Uberschiisse den Riicklagen zuzufiihren, haben zu diesem
Ergebnis gefihrt.

Uber die Entwicklungen bei Oikocredit International wurde in zwei virtuellen Mitgliederevents berichtet.
Weitere virtuelle Online-Angebote erganzten das Angebot. Die Mitgliederversammlung des Vereins, die fir
April geplant war, musste abgesagt werden.

Da nur wenige Bildungs- und Informationsveranstaltungen in Pradsenz mdglich waren, entwickelte der Verein
besondere, rein virtuelle (Online-)Veranstaltungen, um damit Ziel und Arbeitsweise von Oikocredit
International nachhaltig positiv im Bewusstsein bisheriger und neuer Mitglieder zu verankern. Die
Koordination und Zusammenarbeit mit den anderen deutschen Fdrderkreisen in diesem Segment erweitert
die Reichweite und reduziert gleichzeitig den Aufwand. Das unter den genannten Bedingungen gute
Verhaltnis von 241:94 bei Neumitgliedern und Ausgetretenen, bzw. der geringe Prozentsatz von 2,3% von
Ausgetretenen zur Gesamtimitgliederzahl haben den Verein in seiner Strategie bestatigt.

Neben den Vorstanden engagieren sich z.Zt. etwa 50 Mitglieder ehrenamtlich fir den Verein. Ohne diese
Uberzeugten Mitglieder ware die Tatigkeit des Vereins nicht in der bestehenden Weise mdglich. Sie konnten
unter Pandemie-Bedingungen in diesem Jahr wenig in der Vortragsarbeit und bei Standdiensten aktiv sein.
Um die Multiplikator*innen informiert und motiviert zu halten und fir ihre (hoffentlich bald wieder mdglichen)
Aufgaben gut zu qualifizieren, versendet der Verein einen regelméaBigen Newsletter und bietet auch Online-
veranstaltungen zur Fortbildung an.
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2. Wirtschaftsbericht

Der Verein verfolgt nicht in erster Linie finanzwirtschaftliche Ziele, seine Betéatigung ist vielmehr vorwiegend
darauf ausgerichtet, das Wirken von Oikocredit International den Menschen in Bayern naher zu bringen.

Ertragslage

Aufgrund der besonderen Finanzierungsform durch Mitgliedsbeitrage, Zuschisse und Spenden sind
herkémmliche Betrachtungen des Jahresergebnisses bzw. daraus abzuleitende Kennzahlen auf den
Oikocredit Férderkreis Bayern e.V. nicht anwendbar.

Von den Aufwendungen des Vereins konnten rund 20 % aus den Mitgliedsbeitrdgen finanziert werden. Von
Oikocredit International wurde die Arbeit des Vereins Uber Zuschisse in H6he von 322 TEUR mitfinanziert.
Der Oikocredit Foérderkreis Bayern e.V. erzielte in 2020 ein positives Jahresergebnis in Héhe von
24.210,73 EUR. Da internationale und nationale Treffen fast nur virtuell stattfanden und viele
Veranstaltungen, u.a. Messen abgesagt wurden, fielen insbesondere geringere Reise- und
Veranstaltungskosten an. Auch der Aufwand fir sonstiges Marketing wurde aufgrund der Pandemie
reduziert.

Die Kostenquote der Aufwendungen in Relation zum treuhdnderisch verwalteten Anteilskapital liegt bei
0,43 % und ist gegenlber dem Vorjahr gesunken (2019: 0,48 %).

Finanzlage

Die Liquiditat des Vereins ist stichtagsbezogen zum 31. Dezember 2020 gegeniiber dem Vorjahr um 24
TEUR gestiegen und liegt zum Bilanzstichtag bei 281 TEUR.

Die eingehenden Betrdge der Mitglieder zum Erwerb von Oikocredit-Genossenschaftsanteilen werden
monatlich an Oikocredit International weitergeleitet. Riickgewahrungen an die Mitglieder konnten immer
vertragsgeman erfolgen. Die Zahlungsfahigkeit des Oikocredit Férderkreis Bayern e.V. war in 2020 jederzeit
gewahrleistet.

Vermogenslage

Der Geschéftsbetrieb des Vereins erfordert nur in geringem Umfang Investitionen in Anlagevermdgen. Der
wesentliche Teil des Vermdgens entféllt auf die Bankbestdnde. Die Eigenkapitalquote betragt
stichtagsbezogen 74,6 % und liegt damit hoch. Dies verdeutlicht die starke Innenfinanzierung, basierend auf
den Zuschiissen von Oikocredit International.

Beurteilung der wirtschaftlichen Entwicklung

Aufgrund der gegebenen spezifischen Bedingungen wie oben angegeben, schatzt der Verein seine
wirtschaftliche Lage als stabil ein. Das fir 2020 geplante Jahresergebnis von -15 TEUR wurde mit dem
erwirtschafteten Jahreslberschuss deutlich Ubertroffen, was im Wesentlichen auf pandemiebedingt
geringere Aktivitaten und damit Aufwendungen in der Offentlichkeitsarbeit zuriickzufiihren ist. Im Weiteren
verweisen wir zur Beurteilung der Geschaftstatigkeit im abgelaufenen Jahr auf Abschnitt 1 des Lageberichts.

3. Prognosebericht

Fir das Jahr 2021 plant der Verein zusammen mit den anderen deutschen Férderkreisen und der Oikocredit
Geschéaftsstelle  Deutschland  auf ~ Bundesebene  die  Fortflhrung und  Vertiefung  der
Kommunikationskampagne GUTES GELD. Insbesondere sollen mit der in 2020 weiterentwickelten
Kampagne die bestehenden Mitglieder angesprochen sowie interessierte, nachhaltige orientierte Menschen
in den Blick genommen werden. Dazu gehért auch die Ausweitung der Nutzung von digitalen
Kommunikationskanalen.
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Als Schwerpunkithemen in der Bildungs- und Offentlichkeitsarbeit nutzt der Verein weiter die Kernthemen
von Oikocredit International: das Engagement im Bereich Mikrofinanz, der Férderung kleinbauerlicher
Landwirtschaft und erneuerbarer Energien. Die international verabschiedeten nachhaltigen
Entwicklungsziele (SDGs) sind der globale Kommunikationsrahmen. Zu deren Erreichung will der Verein
einen Beitrag leisten.

Die Auswirkungen der Corona-Pandemie auf das gesamtwirtschaftliche Umfeld sind weder international
noch national bislang in Ganze absehbar. Es ist aber nach wie vor von einem hohen und wachsenden
Interesse an nachhaltigen Geldanlagen auszugehen. Der Verein schéatzt seine Wachstumsziele fir 2021 auf
dem in 2020 erreichten Niveau (Anteilskapital + 4,5%, Mitglieder + 3,5%) ein.

Der Verein erwartet stabile Mittelzufliisse durch Mitgliedsbeitrage, wird aber aufgrund einer Vereinbarung mit
Oikocredit International im Vergleich zu 2020 Uber um etwa 13% reduzierte Zuschiisse verfligen und plant
deshalb mit einem Jahresdefizit von 38 TEUR, welches durch Riicklagen gedeckt ist.

4. Chancen und Risiken
Chancen

» Die weiterentwickelte Kampagne GUTES GELD ist die Platfform fir eine gemeinsame
Offentlichkeitsarbeit aller deutschen Férderkreise und férdert die bundesweit einheitliche
Kommunikation. Ziel der gemeinsamen Kommunikation ist es insbesondere, unsere Mitglieder zu
halten und dauerhaft attraktiv fir alle Altersgruppen zu bleiben.

» Mit zweimonatlichen Mitglieder-Newslettern, zwei Mitgliederdialogen in Form eines Telekollegs und
attraktiven Online-Veranstaltungen soll die Begeisterung fir und das Verstandnis von Oikocredit bei
den Mitgliedern und die Gewinnung neuer Mitglieder geférdert werden.

* Der Verein plant eine Satzungsénderung, die u.a. virtuelle Mitgliederversammlungen mdglich
machen soll. Damit will der Verein seine Handlungsfahigkeit unter ggf. auch zukinftig denkbaren,
schwierigen Rahmenbedingungen sicherstellen.

e Aktuell erarbeitet Oikocredit International mit verschiedenen Stakeholdern eine neue
Unternehmensstrategie, die ab 2022 in Kraft treten wird. Ziel ist es, den Unternehmenszweck von
Oikocredit International deutlicher zu definieren bzw. zu aktualisieren und die geschéftlichen
Aktivitdten daraufhin auszurichten. Die neue Strategie wird die Basis fir die weitere
Mitgliederwerbung des Vereins und dazu dienen, das besondere Angebot von Oikocredit — auch im
Vergleich zu anderen Impact Investoren — positiv herauszustellen.

» Das digitale Serviceportal MyOikocredit erfillt das zunehmende Bedirfnis, alle Geschéaftsvorgange
online zu erledigen. Dies macht das Angebot fir Interessierte und Mitglieder attraktiver, leistet
nebenbei einen weiteren wertvollen Beitrag zum Schutz der Umwelt und hilft langfristig, die
Verwaltungskosten des Vereins zu verringern. Deswegen verfolgt der Verein das Ziel, mehr und
mehr Anleger*innen von diesem Angebot zu Uberzeugen.

Risiken

* In Auslbung seines Satzungszwecks hat sich der Verein in der Vergangenheit an
genossenschaftlich organisierten Unternehmen, die auf dem Gebiet des fairen Handels bzw. der
Vermarktung von Produkien des globalen Sidens tatig sind, finanziell beteiligt. Die Auswirkungen
der Corona-Pandemie auf den Handel belasten die wirtschaftliche Lage dieser Genossenschaften
und es besteht das Risiko, dass auf die Wertansétze dieser Beteiligungen auBerplanméaBige
Abschreibungen erforderlich werden.

» Eine treuhanderische Beteiligung an Oikocredit International Gber den Verein unterliegt den im
Prospekt dargestellten Risiken.
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» Unter anderem wegen des weltweit anhaltenden, niedrigen Zinsniveaus und wegen der unklaren,
wirtschaftlichen Folgen der Corona-Pandemie im globalen Siden stehen die Ergebnisse von
Oikocredit unter Druck. Wenngleich der Verein davon ausgeht, dass fir den Gberwiegenden Anteil
der Mitglieder die Unterstiitzung der ideellen Zwecksetzung von Oikocredit International wesentlicher
Beweggrund fir die Zeichnung von Anteilen ist, kann nicht ausgeschlossen werden, dass bei einem
im langjahrigen Vergleich gestiegenen Finanzierungsrisiko und bei einer nach 2020 voraussichtlich
zum zweiten Mal ausfallenden Dividende Mitglieder verstarkt ihr finanzielles Engagement bei
Oikocredit International auf den Prifstand stellen und dass zugleich der Zufluss an neuem
Anteilskapital schwacher ausfallt als in den vergangenen Jahren. Dies wirde sich auch auf den
Umfang der Zuschiisse von Oikocredit International an den Verein auswirken.

+ Die Generalversammlung von Oikocredit International hat am 14. Juni 2018 beschlossen, der
Satzung eine Ubergangsklausel (,transition clause®) anzufiigen. Hintergrund fiir diese Ergénzung
sind sich potentiell verdndernde Bestimmungen zur Rechnungslegung, im Besonderen zur
Klassifizierung von Eigenkapital. Der Vorstand von Oikocredit International hat deshalb unter
bestimmten Bedingungen die Mdoglichkeit, die Rulckzahlungsregelungen zu &ndern und in
auBergewohnlichen Situationen die Riickzahlung von Anteilen von heute maximal finf Jahren auf
dann unbestimmte Zeit zu verzégern. Diese Ubergangsklausel lauft am 1. Juli 2021 aus. Abhangig
von der Ausgestaltung einer Nachfolgeregelung kénnte der Verein dazu verpflichtet sein, die
rechtliche Grundlage fir das Beteiligungsangebot an diese verdnderten Rahmenbedingungen
anzupassen. Abhangig von der Art und dem Umfang solcher Anderungen kénnte dies einen
negativen Einfluss auf die weitere Entwicklung bei den Mitgliederzahlen und der Héhe des
verwalteten Kapitals haben.

« Anderungen im regulatorischen Umfeld kénnten in Zukunft den Verein dazu verpflichten, die
rechtliche Grundlage fir das Beteiligungsangebot an diese verdnderten Rahmenbedingungen
anzupassen. Abhingig von der Art und dem Umfang solcher Anderungen kénnte dies einen
negativen Einfluss auf die weitere Entwicklung bei den Mitgliederzahlen und der Héhe des
verwalteten Kapitals haben.

Die wirtschaftliche Entwicklung des Vereins hangt ganz wesentlich von der weiteren wirtschaftlichen
Entwicklung von Oikocredit International ab und insbesondere von der Frage, welche Auswirkungen die
Corona-Pandemie auf die Arbeit und die wirtschaftliche Situation der Partnerorganisationen hat und in der
ndheren Zukunft noch haben wird. Falls sich die ersten Anzeichen einer positiven Entwicklung im dritten
Quartal der Genossenschaft verstetigen, erwartet der Verein ebenfalls eine stabile Geschéftsentwicklung im
kommenden Jahr. Insgesamt sehen wir jedoch keine bestandsgefédhrdenden Risiken.

5. Besondere Angaben gemaB § 24 Absatz 1 Vermdgensanlagegesetz

Der Oikocredit Forderkreis Bayern e.V. beschaftigt weder angestellte noch selbstandige Mitarbeitende, die
aufgrund ihrer Tatigkeit durch die Emission der Treuhandanteile begiinstigt werden. Somit wurden auch im
abgelaufenen Geschéaftsjahr weder feste noch variable Vergitungen fir die Emission von Treuhandanteilen
gezahlt. Ebenso wenig hat der Verein in seiner Eigenschaft als Emittent von Vermdgensanlagen besondere
Gewinnbeteiligungen gewahrt. Insgesamt wurden im Geschéftsjahr 2020 Gehélter in Héhe von
179.081,87 EUR bezahlt. Die Vorstandsmitglieder als Organe des Vereins und die beiden Kassenprifer
Ubten ihre Tatigkeit ehrenamtlich aus und haben im abgelaufenen Geschaftsjahr pauschalen
Aufwandsersatz von 1.620 EUR erhalten.
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6. Entsprechenserklarung

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemai den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen der
Jahresabschluss ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Vereins vermittelt und im Lagebericht der Geschéaftsverlauf und die Lage so dargestellt sind,
dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen
Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Vereins beschrieben sind.

Nirnberg, 3. Februar 2021

gez. Dr. Friedrich Hebeisen gez. Samuel Drempetic gez. Margarida Santos
Vorstand (Vorsitzender) Vorstand (stv. Vorsitzender) Vorstand (stv. Vorsitzende)
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Allgemeine Auftragsbedingungen

far

Wirtschaftsprifer und Wirtschaftsprufungsgesellschaften

vom 1. Januar 2017

1. Geltungsbereich

(1) Die Auftragsbedingungen gelten flr Vertrdge zwischen Wirtschaftspriifern
oder Wirtschaftspriifungsgesellschaften (im Nachstehenden zusammenfas-
send ,Wirtschaftsprifer” genannt) und ihren Auftraggebern Gber Prifungen,
Steuerberatung, Beratungen in wirtschaftlichen Angelegenheiten und sonsti-
ge Auftrage, soweit nicht etwas anderes ausdricklich schriftlich vereinbart
oder gesetzlich zwingend vorgeschrieben ist.

(2) Dritte kénnen nur dann Anspriiche aus dem Vertrag zwischen Wirt-
schaftsprifer und Auftraggeber herleiten, wenn dies ausdriicklich vereinbart
ist oder sich aus zwingenden gesetzlichen Regelungen ergibt. Im Hinblick auf
solche Anspriiche gelten diese Auftragsbedingungen auch diesen Dritten
gegenuber.

2. Umfang und Ausfiihrung des Auftrags

(1) Gegenstand des Auftrags ist die vereinbarte Leistung, nicht ein bestimm-
ter wirtschaftlicher Erfolg. Der Auftrag wird nach den Grundsatzen ordnungs-
maBiger Berufsauslibung ausgefiihrt. Der Wirtschaftspriifer Gbernimmt im
Zusammenhang mit seinen Leistungen keine Aufgaben der Geschaftsflh-
rung. Der Wirtschaftsprifer ist fir die Nutzung oder Umsetzung der Ergebnis-
se seiner Leistungen nicht verantwortlich. Der Wirtschaftsprifer ist berechtigt,
sich zur Durchfiihrung des Auftrags sachverstéandiger Personen zu bedienen.

(2) Die Berticksichtigung auslandischen Rechts bedarf — auBBer bei betriebs-
wirtschaftlichen Prifungen — der ausdriicklichen schriftlichen Vereinbarung.

(3) Andert sich die Sach- oder Rechtslage nach Abgabe der abschlieBenden
beruflichen AuBerung, so ist der Wirtschaftsprifer nicht verpflichtet, den
Auftraggeber auf Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen
hinzuweisen.

3. Mitwirkungspflichten des Auftraggebers

(1) Der Auftraggeber hat dafiir zu sorgen, dass dem Wirtschaftsprifer alle flr
die Ausfihrung des Auftrags notwendigen Unterlagen und weiteren Informa-
tionen rechtzeitig Gibermittelt werden und ihm von allen Vorgangen und
Umsténden Kenntnis gegeben wird, die fiir die Ausfiihrung des Auftrags von
Bedeutung sein kénnen. Dies gilt auch fir die Unterlagen und weiteren
Informationen, Vorgénge und Umstande, die erst wahrend der Tatigkeit des
Wirtschaftspriifers bekannt werden. Der Auftraggeber wird dem Wirtschafts-
prufer geeignete Auskunftspersonen benennen.

(2) Auf Verlangen des Wirtschaftsprifers hat der Auftraggeber die Vollstan-
digkeit der vorgelegten Unterlagen und der weiteren Informationen sowie der
gegebenen Auskinfte und Erkldrungen in einer vom Wirtschaftsprifer formu-
lierten schriftlichen Erklarung zu bestéatigen.

4. Sicherung der Unabhéngigkeit

(1) Der Auftraggeber hat alles zu unterlassen, was die Unabhéngigkeit der
Mitarbeiter des Wirtschaftsprifers geféhrdet. Dies gilt fur die Dauer des
Auftragsverhdltnisses insbesondere flir Angebote auf Anstellung oder Uber-
nahme von Organfunktionen und fir Angebote, Auftrage auf eigene Rech-
nung zu Ubernehmen.

(2) Sollte die Durchfiihrung des Auftrags die Unabhangigkeit des Wirtschafts-
prufers, die der mit ihm verbundenen Unternehmen, seiner Netzwerkunter-
nehmen oder solcher mit ihm assoziierten Unternehmen, auf die die Unab-
hangigkeitsvorschriften in gleicher Weise Anwendung finden wie auf den
Wirtschaftspriifer, in anderen Auftragsverhéltnissen beeintréchtigen, ist der
Wirtschaftsprifer zur auBerordentlichen Kiindigung des Auftrags berechtigt.

5. Berichterstattung und miindliche Auskiinfte

Soweit der Wirtschaftspriifer Ergebnisse im Rahmen der Bearbeitung des
Auftrags schriftlich darzustellen hat, ist alleine diese schriftliche Darstellung
maBgebend. Entwirfe schriftlicher Darstellungen sind unverbindlich. Sofern
nicht anders vereinbart, sind mundliche Erkldrungen und Auskinfte des
Wirtschaftsprifers nur dann verbindlich, wenn sie schriftlich bestatigt werden.
Erklarungen und Auskiinfte des Wirtschaftspriifers auBerhalb des erteilten
Auftrags sind stets unverbindlich.
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6. Weitergabe einer beruflichen AuBerung des Wirtschaftspriifers

(1) Die Weitergabe beruflicher AuBerungen des Wirtschaftspriifers (Arbeits-
ergebnisse oder Ausziige von Arbeitsergebnissen — sei es im Entwurf oder in
der Endfassung) oder die Information lber das Tatigwerden des Wirtschafts-
prifers fir den Auftraggeber an einen Dritten bedarf der schriftlichen Zustim-
mung des Wirtschaftsprifers, es sei denn, der Auftraggeber ist zur Weiter-
gabe oder Information aufgrund eines Gesetzes oder einer behdrdlichen
Anordnung verpflichtet.

(2) Die Verwendung beruflicher AuBerungen des Wirtschaftspriifers und die
Information Uber das Té&tigwerden des Wirtschaftsprifers fir den Auftragge-
ber zu Werbezwecken durch den Auftraggeber sind unzulassig.

7. Mangelbeseitigung

(1) Bei etwaigen Méangeln hat der Auftraggeber Anspruch auf Nacherflllung
durch den Wirtschaftsprifer. Nur bei Fehlschlagen, Unterlassen bzw. unbe-
rechtigter Verweigerung, Unzumutbarkeit oder Unmdglichkeit der Nacherfil-
lung kann er die Verglitung mindern oder vom Vertrag zurlicktreten; ist der
Auftrag nicht von einem Verbraucher erteilt worden, so kann der Auftraggeber
wegen eines Mangels nur dann vom Vertrag zurlicktreten, wenn die erbrach-
te Leistung wegen Fehlschlagens, Unterlassung, Unzumutbarkeit oder
Unméglichkeit der Nacherfillung fir ihn ohne Interesse ist. Soweit dariiber
hinaus Schadensersatzanspriiche bestehen, gilt Nr. 9.

(2) Der Anspruch auf Beseitigung von Mangeln muss vom Auftraggeber
unverziiglich in Textform geltend gemacht werden. Anspriiche nach Abs. 1,
die nicht auf einer vorsatzlichen Handlung beruhen, verjahren nach Ablauf
eines Jahres ab dem gesetzlichen Verjédhrungsbeginn.

(3) Offenbare Unrichtigkeiten, wie z.B. Schreibfehler, Rechenfehler und
formelle Mangel, die in einer beruflichen AuBerung (Bericht, Gutachten und
dgl.) des Wirtschaftsprifers enthalten sind, kdénnen jederzeit vom Wirt-
schaftsprifer auch Dritten gegenlber berichtigt werden. Unrichtigkeiten, die
geeignet sind, in der beruflichen AuBerung des Wirtschaftspriifers enthaltene
Ergebnisse infrage zu stellen, berechtigen diesen, die AuBerung auch Dritten
gegeniber zurlickzunehmen. In den vorgenannten Fallen ist der Auftragge-
ber vom Wirtschaftsprifer tunlichst vorher zu héren.

8. Schweigepflicht gegeniiber Dritten, Datenschutz

(1) Der Wirtschaftspriifer ist nach MaBgabe der Gesetze (§ 323 Abs. 1 HGB,
§ 43 WPO, § 203 StGB) verpflichtet, Gber Tatsachen und Umsténde, die ihm
bei seiner Berufstatigkeit anvertraut oder bekannt werden, Stillschweigen zu
bewahren, es sei denn, dass der Auftraggeber ihn von dieser Schweigepflicht
entbindet.

(2) Der Wirtschaftspriifer wird bei der Verarbeitung von personenbezogenen
Daten die nationalen und europarechtlichen Regelungen zum Datenschutz
beachten.

9. Haftung

(1) Fur gesetzlich vorgeschriebene Leistungen des Wirtschaftsprifers, insbe-
sondere Prifungen, gelten die jeweils anzuwendenden gesetzlichen Haf-
tungsbeschrankungen, insbesondere die Haftungsbeschrankung des § 323
Abs. 2 HGB.

(2) Sofern weder eine gesetzliche Haftungsbeschréankung Anwendung findet
noch eine einzelvertragliche Haftungsbeschrankung besteht, ist die Haftung
des Wirtschaftspriifers fir Schadensersatzanspriiche jeder Art, mit Ausnah-
me von Schaden aus der Verletzung von Leben, Kérper und Gesundheit,
sowie von Schaden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers nach § 1
ProdHaftG begriinden, bei einem fahrlassig verursachten einzelnen Scha-
densfall gemaf § 54a Abs. 1 Nr. 2 WPO auf 4 Mio. € beschrankt.

(3) Einreden und Einwendungen aus dem Vertragsverhéltnis mit dem Auf-
traggeber stehen dem Wirtschaftsprifer auch gegentber Dritten zu.

(4) Leiten mehrere Anspruchsteller aus dem mit dem Wirtschaftsprifer
bestehenden Vertragsverhaltnis Anspriiche aus einer fahrlassigen Pflichtver-
letzung des Wirtschaftspriifers her, gilt der in Abs. 2 genannte Héchstbetrag
fur die betreffenden Anspriiche aller Anspruchsteller insgesamt.
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(5) Ein einzelner Schadensfall im Sinne von Abs. 2 ist auch bezlglich eines
aus mehreren Pflichtverletzungen stammenden einheitlichen Schadens
gegeben. Der einzelne Schadensfall umfasst samtliche Folgen einer Pflicht-
verletzung ohne Ricksicht darauf, ob Schaden in einem oder in mehreren
aufeinanderfolgenden Jahren entstanden sind. Dabei gilt mehrfaches auf
gleicher oder gleichartiger Fehlerquelle beruhendes Tun oder Unterlassen als
einheitliche Pflichtverletzung, wenn die betreffenden Angelegenheiten mitei-
nander in rechtlichem oder wirtschaftichem Zusammenhang stehen. In
diesem Fall kann der Wirtschaftsprifer nur bis zur Héhe von 5 Mio. € in
Anspruch genommen werden. Die Begrenzung auf das Finffache der Min-
destversicherungssumme gilt nicht bei gesetzlich vorgeschriebenen Pflicht-
prufungen.

(6) Ein Schadensersatzanspruch erlischt, wenn nicht innerhalb von sechs
Monaten nach der schriftlichen Ablehnung der Ersatzleistung Klage erhoben
wird und der Auftraggeber auf diese Folge hingewiesen wurde. Dies gilt nicht
fir Schadensersatzanspriiche, die auf vorsétzliches Verhalten zuriickzufiih-
ren sind, sowie bei einer schuldhaften Verletzung von Leben, Kérper oder
Gesundheit sowie bei Schaden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers nach §
1 ProdHaftG begriinden. Das Recht, die Einrede der Verjahrung geltend zu
machen, bleibt unbertihrt.

10. Erganzende Bestimmungen fiir Priiffungsauftrage

(1) Andert der Auftraggeber nachtraglich den durch den Wirtschaftspriifer
gepriften und mit einem Bestatigungsvermerk versehenen Abschluss oder
Lagebericht, darf er diesen Bestétigungsvermerk nicht weiterverwenden.

Hat der Wirtschaftspriifer einen Bestatigungsvermerk nicht erteilt, so ist ein
Hinweis auf die durch den Wirtschaftsprifer durchgeflhrte Prifung im Lage-
bericht oder an anderer fiir die Offentlichkeit bestimmter Stelle nur mit schrift-
licher Einwilligung des Wirtschaftspriifers und mit dem von ihm genehmigten
Wortlaut zuléssig.

(2) Widerruft der Wirtschaftsprifer den Bestatigungsvermerk, so darf der
Bestatigungsvermerk nicht weiterverwendet werden. Hat der Auftraggeber
den Bestéatigungsvermerk bereits verwendet, so hat er auf Verlangen des
Wirtschaftspriifers den Widerruf bekanntzugeben.

(3) Der Auftraggeber hat Anspruch auf finf Berichtsausfertigungen. Weitere
Ausfertigungen werden besonders in Rechnung gestellt.

11. Ergdnzende Bestimmungen fiir Hilfeleistung in Steuersachen

(1) Der Wirtschaftsprifer ist berechtigt, sowohl bei der Beratung in steuerli-
chen Einzelfragen als auch im Falle der Dauerberatung die vom Auftraggeber
genannten Tatsachen, insbesondere Zahlenangaben, als richtig und vollstan-
dig zugrunde zu legen; dies gilt auch fir Buchflihrungsauftrédge. Er hat jedoch
den Auftraggeber auf von ihm festgestellte Unrichtigkeiten hinzuweisen.

(2) Der Steuerberatungsauftrag umfasst nicht die zur Wahrung von Fristen
erforderlichen Handlungen, es sei denn, dass der Wirtschaftspriifer hierzu
ausdrucklich den Auftrag Gbernommen hat. In diesem Fall hat der Auftragge-
ber dem Wirtschaftsprifer alle fir die Wahrung von Fristen wesentlichen
Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechtzeitig vorzulegen, dass
dem Wirtschaftsprifer eine angemessene Bearbeitungszeit zur Verfligung
steht.

(3) Mangels einer anderweitigen schriftlichen Vereinbarung umfasst die
laufende Steuerberatung folgende, in die Vertragsdauer fallenden Tatigkei-
ten:

a) Ausarbeitung der Jahressteuererklarungen fir die Einkommensteuer,
Kérperschaftsteuer und Gewerbesteuer sowie der Vermdgensteuererkla-
rungen, und zwar auf Grund der vom Auftraggeber vorzulegenden Jahres-
abschliisse und sonstiger fiir die Besteuerung erforderlicher Aufstellungen
und Nachweise

b) Nachprifung von Steuerbescheiden zu den unter a) genannten Steuern

c) Verhandlungen mit den Finanzbehérden im Zusammenhang mit den
unter a) und b) genannten Erklarungen und Bescheiden

d) Mitwirkung bei Betriebspriifungen und Auswertung der Ergebnisse von
Betriebspriifungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuern

e) Mitwirkung in Einspruchs- und Beschwerdeverfahren hinsichtlich der
unter a) genannten Steuern.

Der Wirtschaftspriifer berlicksichtigt bei den vorgenannten Aufgaben die
wesentliche verdffentlichte Rechtsprechung und Verwaltungsauffassung.

(4) Erhalt der Wirtschaftsprifer fir die laufende Steuerberatung ein Pau-
schalhonorar, so sind mangels anderweitiger schriftlicher Vereinbarungen die
unter Abs. 3 Buchst. d) und e) genannten Tétigkeiten gesondert zu honorie-
ren.

(5) Sofern der Wirtschaftsprifer auch Steuerberater ist und die Steuerbera-
tervergltungsverordnung fir die Bemessung der Vergiltung anzuwenden ist,
kann eine héhere oder niedrigere als die gesetzliche Vergiitung in Textform
vereinbart werden.
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(6) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer, Kérper-
schaftsteuer, Gewerbesteuer, Einheitsbewertung und Vermdgensteuer sowie
aller Fragen der Umsatzsteuer, Lohnsteuer, sonstigen Steuern und Abgaben
erfolgt auf Grund eines besonderen Auftrags. Dies gilt auch fir

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z.B. auf
dem Gebiet der Erbschaftsteuer, Kapitalverkehrsteuer, Grunderwerbsteuer,

b) die Mitwirkung und Vertretung in Verfahren vor den Gerichten der Fi-
nanz- und der Verwaltungsgerichtsbarkeit sowie in Steuerstrafsachen,

c) die beratende und gutachtliche Tatigkeit im Zusammenhang mit Um-
wandlungen, Kapitalerhéhung und -herabsetzung, Sanierung, Eintritt und
Ausscheiden eines Gesellschafters, BetriebsverauBerung, Liquidation und
dergleichen und

d) die Unterstitzung bei der Erflllung von Anzeige- und Dokumentations-
pflichten.

(7) Soweit auch die Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserklérung als
zusatzliche Tétigkeit Ubernommen wird, gehért dazu nicht die Uberpriifung
etwaiger besonderer buchmaBiger Voraussetzungen sowie die Frage, ob alle
in Betracht kommenden umsatzsteuerrechtlichen Verglnstigungen wahrge-
nommen worden sind. Eine Gewahr fir die vollstandige Erfassung der Unter-
lagen zur Geltendmachung des Vorsteuerabzugs wird nicht ibernommen.

12. Elektronische Kommunikation

Die Kommunikation zwischen dem Wirtschaftspriifer und dem Auftraggeber
kann auch per E-Mail erfolgen. Soweit der Auftraggeber eine Kommunikation
per E-Mail nicht wiinscht oder besondere Sicherheitsanforderungen stellt, wie
etwa die Verschlisselung von E-Mails, wird der Auftraggeber den Wirt-
schaftsprifer entsprechend in Textform informieren.

13. Vergiitung

(1) Der Wirtschaftsprifer hat neben seiner Gebiihren- oder Honorarforderung
Anspruch auf Erstattung seiner Auslagen; die Umsatzsteuer wird zusatzlich
berechnet. Er kann angemessene Vorschlsse auf Vergiitung und Auslagen-
ersatz verlangen und die Auslieferung seiner Leistung von der vollen Befrie-
digung seiner Anspriiche abhéngig machen. Mehrere Auftraggeber haften als
Gesamtschuldner.

(2) Ist der Auftraggeber kein Verbraucher, so ist eine Aufrechnung gegen
Forderungen des Wirtschaftsprifers auf Vergitung und Auslagenersatz nur
mit unbestrittenen oder rechtskréftig festgestellten Forderungen zuléssig.

14. Streitschlichtungen

Der Wirtschaftsprifer ist nicht bereit, an Streitbeilegungsverfahren vor einer
Verbraucherschlichtungsstelle im Sinne des § 2 des Verbraucherstreitbeile-
gungsgesetzes teilzunehmen.

15. Anzuwendendes Recht

Fur den Auftrag, seine Durchfiihrung und die sich hieraus ergebenden An-
spriiche gilt nur deutsches Recht.



